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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

SPRAVA MANAZMENTU

Predstavenstvo predklada spravu a Uc¢tovnu zavierku SpoloCnosti overent auditorom za rok konciacisa 31. decembra 2020.

Hlavné cCinnosti a povaha prevadzkovej ¢innosti Spolocnosti
Hlavnymi Cinnostami SpoloCnosti, ktoré sa oproti predchadzajicemu roku nezmenili, si je drzba investici a obchodovanie s
k dtovanymi cenny mi papiermi, ako aj poskytovanie financovania.

Prehl'ad sticasnej pozicie, budiiceho vyvojaa vykonnosti podnikania Spolocnosti
Sucasny vyvojSpolocnosti, financné vysledky a pozicia prezentované v Uctovnej zavierke sa povazuju za uspokojivé.

Slcast'ou planov Spolocnosti pre zabezpeCenie budlceho rozvoja je vyuZitie celkového Cistého vynosu z emisie dlhopisov na
refinancovanie sucasnych pohladéavok a na rozvoj obchodnych aktivit. NavySe aj poskytovanie finanénych prostriedkov
spolo¢nostiam pochadzajlcim zo skupiny akcionara.

Hlavné rizika a neistoty
Hlavnérizika a neistoty, ktorym Spolocnost’ Celi, st uvedenév Poznamkach 7, 8 a 26 Uctovnej zavierky.

Pouzitie financnych nastrojov Spolocnosti
Spolbdnost’ je vystavena riziku trhovych cien, Urokovému riziku, Gverovému riziku a dividendam z finan¢nych nastrojov, ktoré
vlastni.

Ciel'om a politikou Spolcnosti v oblasti riadenia finanénych rizik je nadobudnit’ vlastnictvo, investicie a aktiva na finanénych trhoch
a v ramci stkromného kapitalu. V stéasnosti spolothost’ poskytuje financovanie spolo¢nostiam v skupine acionara. V buddcnosti
to bude spolo¢nost’ robit’ aj nad’alej, pricom planuje zvy3Senie podielu investicie na ukor svojej vlastnej expozicie spolo¢nostiam v
skupine.

Riziko trhovych cien

Riziko trhovych cien je riziko toho, Ze hodnota finanénych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych cien. Finan¢né aktiva
Spobdnosti v redlnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku a financéné aktiva v realnej hodnote cez vykaz ziskov a
strét st citlivé na riziko trhovych cien vyplyvajlce z neistot tykajlicich sa budlcich cien nvesticii. Riziko trhovych cien Spolb¢nost’
riadi diverzifikaciou investicného portfdlia.

Urokové riziko

Urokové riziko je riziko, Ze hodnota finan¢nych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych trokovych sadzieb. Vynosy a
prevadzkové penazné toky Spolocnosti si podstatne nezavislé od zmien trhovych drokovych sadzieb, pretoze Spolothost’ nema
materialne UroCené aktiva. Spolonost’ je vystavena urokovému riziku vo vztahu k dlhodobym p6zickam. Poskytnuté pozicky s
variabilnymi sadzbami vystavuju Spolocnost’ Grokovému riziku v slvislosti so zaistenim penaznych tokov. Pokytnuté poZicky s
fixnymi sadzbami vystavuji Spolo¢nost’ Urokovému riziku v stvislosti so zmenou redinej hodnoty. Vedenie Spolocnosti priebezne
monitoruje kolisanie Urokovych sadzieb a kona podlatoho.

Uverové riziko )
Uverové riziko je riziko, Ze jedna strana finanéného nastroja spdsobi financnl stratu druhej strane nesplnenim zavézku. Uverové
riziko vyplyva z pefaznych prostriedkov a pefnaznych ekvivalentov, zmluvnych penaznych tokov z dlhovych investicii vedenych v
amortizovanej obstaravacej cene, v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI) a v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strét (FVTPL), vyhodnych derivatovych financnych nastrojov a vkladov v bankéch a finanénych institiiciach, ako aj
Uverovych expozicii voci velkoobchodnym a maloobchodny m zdkaznikom vrétane nesplatenych pohl'adavok a zmluvnych aktiv, ako
aj pohl'adavok zprenadjmu. Okremtoho Uverovériziko vyplyva zfinanénych zaruk a Uverovych zavazkov.

Investicie Spoloénosti do dhovych nastrojov sa povazujli za investicie s nizkym rizikom. Uverové ratingy investicii sa monitoruji z
hl'adiska zhorsenia Gverovej schopnosti.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vznkd, ked’ sa li§i splatnost’ pohl'adédvok a zdvazkov. Nevyrovnana pozicia potencidlne zvysuje
ziskovost/, ale moze tiez zvysit' riziko strat. Spolbnost md zavedené postupy s cielom minimalizovat' takéto straty, ako je
udrziavanie dostato¢nej hotovosti a inych vysoko likvidnych obeznych aktv a tym, ze ma k dispozicii primeran sumu viazanych
Uverovych nastrojov.
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SPRAVA MANAZMENTU

Vysledky a dividendy
Vysledky Spolocnostiza rok st uvedené nastrane 9.

Dividendy
Predstavenstvo mdze odporudit’ vyplatu dividendy po vydani (¢tovnej zavierky.

Zakladné imanie
Autorizované imanie

Spoloc¢nost’ nazaklade svojej Zakladatel'skej listiny stanovila zakladné imanie na 1.000 kmenovychakciiv menovitej hodnote kazdej
akcie vo vyske 1EUR.

Diia 18. augusta 2011 Spolo¢nost zvysila svoje zékladné imanie 0 10.000 kmenovych akciiv menovitej hodnote kazdej akcie vo
vyske 1EUR. V dosledku toho sa zékladné imanie Spolo¢nostizvysilo na 11.000 kmeriovych akcii v menovitej hodnote kazdej akcie
vo vyske 1EUR.

Dia 20. jina 2018 Akcionariprostrednictvom osobitného rozhodnutia rozhodli o zvysSeni Autorizovaného zak ladného imania
Spolo¢nostio 15.000 kmerovy ch akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Celkova vyska Autorizovaného zékladného imania Spolo¢nosti po zvySenije 26.000 akcii.

Vsetky nové akcie boli vydané.

Dria 30. decembra 2019 Akcionariprostrednictvom osobitného rozhodnutia rozhodli o zvySeni Autorizovaného zakladného imania
Spoloc¢nostio 6.000 kmefovych akdiv menovitej hodnote kazdej akcievo vyske 1 EUR.

Celkova vyska Autorizovaného zakladného imania Spolo¢nosti po zvySenije 32.000 akci.

Vsetky nové akcie boli vydané.

Dila 3. marca 2020 Spolodnost’ navysila svoje zakladné imanie z 32.000 na 58.470 akcii vydanim 26.470 novych akcii v menovitej
hodnote kazdej akcievo vyske 1 EUR.

Dria 20. novembra 2020 Spolo¢nost’ navysila svoje zakladné imanie z 58.470 na 60.970 akcii vydanim 2.500 novych akcii v
menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Dria 7. decembra 2020 Spolocnost’ navysila svoje zékladnéimanie Spolo¢nostiz 60.970 na 70.070 akciivydanim 10.000 novych
akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Emitované imanie

Pri zaloZeni dfa 14. januara 2010 Spoloc¢nost’ vydala upisovatel'om spolocenskej zmluvy -

Dria 18. augusta 2011 Spoloc¢nost zvysila svoje zakladné imanie 0 10.000 kmenovych akciiv menovitej hodnote kazdej akcie vo
vyske 1EUR s celkovymemisnym aziom vo vyske 50.914.000 EUR. V dosledku toho sa emitované zakladné imanie Spolocnosti
zvysilo na 11.000 kmenovych akciiv menovitej hodnote kazdej akcievo vyske 1 EUR.

Dria 20. jina 2018 Spoloc¢nost zvysila svoje zakladné imanie o 15.000 kmenovych akciiv menovitej hodnote kazdej akcie vo vy ske
1 EUR. V dosledku toho sa zakladné imanie Spoloc¢nostizvysilo na26.000 kmenovych akdiiv menovitej hodnote kazdej akcie vo
vyske 1EUR.

Dria 30. decembra 2019 Spolotnost’ avySila svoje zékladné imanie o 6.000 kmeriovych akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo
vy&ke 1 EUR s cekovym emisnym &ziom vo vyske 5.994.000 EUR. V dosledku toho sa zékladné imanie Spolotnosti zvysilo na
32.000 kmenovychakciiv menovitej hodnote kazdej akcievo vyske 1 EUR.

Dfia 3. marca 2020 Spolo¢nost’ navysila svoje zakladné imanie z 32.000 na 58.470 akcii. 26.470 novych akcii boli vydané v
nominalnej hodnote 26.470 EUR a s celkovym emisnym aziom vo vyske 59.973.530 EUR.

Diia 20. novembra 2020 Spolo¢nost’ navySila svoje zékladné imanie z 58.470 na 60.970 akcii. 2.500 novych akcii boli vydané v
nomindlnej hodnote 2.500 EUR a s celkovym emisnym aZziom vo vyske4.997.500 EUR.

Dna 7. decembra 2020 Spolo¢nost’ navysila svoje zakladné imanie Spolocnosti z 60.970 na 70.970 akcii. 10.000 novych akcii boli
vydanév nominalnej hodnote 10.000 EUR a s celkovym emisny m aziom vo vyske 19.990.000 EUR.
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Predstavenstvo
Clenovia predstavenstva Spolocnosti k 31. decembru 2020 a k datumu tejto spravy su uvedeni na strane 1. VSetci boli ¢lenmi
predstavenstva pocasroka konciaceho 31. decembra 2020.

Pan Baris John Nicolaides, ktory bol menovany diia 20. jina 2018 odstupil 2. januara 2020 a v ten isty den bol na jeho poziciu
vymenovany pan Anastasios Angelides.

VSetci riaditelia ako stcasni lenovia predstavenstva pokracuju vo funkdiv stlade so stanovami Spolo¢nosti.
V rozdeleni zodpovednostia odmenovania predstavenstva neboli zaznamenané Ziadne vyznamné zmeny.

Udalosti po vykazovanom obdobi
Vsetky vyznamné udalosti, ku ktorym doslo po skoncenivykazovaného obdobia, st opisané v Poznamke 30 k uctovnej zavierke.

Nezavisly auditor
Nezavisly auditor, KPSA, vyjadrili ochotu pokracovat’ vo svojej funkcii a na vyroénom valnom zhromazdeni sa navrhne uznesenie,
ktoré dava predstavenstvu pravomoc stanovit’ich odmenu.

Na zaklade prikazu predstavenstva,

Michalis Hadjinestoros
za av mene

D. H. Nominees Ltd
Tajomnik

Nik6zia, 29. aprila 2021
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Independent Auditor's Report

To the Members of J&T Securities Management PLC

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the accompanying financial statements of parent company J&T Securities Management PLC (the
“Company"), which comprise the statement of financial position as at 31 December 2020, and the statement of profit
or loss and other comprehensive income, statement of changes in equity and cash flow statement for the year then
ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of parent
company J&T Securities Management PLC as at 31 December 2020, and of its financial performance and its cash
flows for the year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRSs) as adopted by
the European Union and the requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the "Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements"
section of our report. We are independent of the Company in accordance with the International Ethics Standards
Board for Accountants’ International Code of Ethics for Professional Accountants (including International
Independence Standards) (IESBA Code) together with the ethical requirements that are relevant to our audit of the
financial statements in Cyprus, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these
requirements and the IESBA Code. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate
to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our audit of the
financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit of the financial
statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these
matters.

Corporation tax

Due to the complexity and the judgment needed for calculating the disallowed interest relating to loans payable that
is to be included in the Tax Computation, the matter constitutes a key audit matter. Management judgment includes
consideration of the tax regulations behind any treatment and where there are any uncertainties for the correct
treatment, tax experts' opinion is sought.

Management's disclosures with regards to the uncertainties are contained in Note 8, whilst the income tax
disclosures are also contained in Note 15.

KPSA is a Cyprus Company
member of the Institute of Certified
Public Accountants of Cyprus Partners: N. I. Kastellanis S. C. Saphiris P. N. lerides
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Independent Auditor's Report (continued)

To the Members of J&T Securities Management PLC
How the matter was addressed in our audit

In order to evaluate the recognition and measurement of the disallowed interest included in the corporation tax
calculation, we have performed the foliowing work:

(i) Analysed the tax calculations carried out by the Management for compliance with the relevant laws and
regulations

(i) Performed analytical procedures to ensure the consistency with prior years treatment

(iii) Evaluated the Management's assessment about which loans constitute back to back loans, the interest income of
which was taxed based on the minimum margin rules

(iv) Evaluated the Management's assessment relating to the part of the interest resulting from the debentures that
could be allowed for tax purposes

(v) Reviewed the transfer pricing study prepared for the Company and assessed whether (1) it is still valid for the
year and (2) the tax margins used by the Company for the back to back loans are still within the range.

All the above were assessed and examined based on our professional judgment, valuable input, sufficient and
detailed conversation with those charged with governance. It was the issue on which we had the most robust
discussion with Management. Our factors in determining the above matter as a key audit matter that requires special
attention, were both, quantitative and qualitative, always having in mind its complexity.

Other information

The Board of Directors is responsible for the other information. The other information comprises the information
included in the Management Report, but does not include the financial statements and our auditor's report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our
knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report
that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors for the Financial Statements

The Board of Directors is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union and the
requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113, and for such internal control as the Board of Directors
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors is responsible for assessing the Company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors either intends to liquidate the Company or to cease operations, or
has no realistic alternative but to do so.

The Board of Directors is responsible for overseeing the Company's financial reporting process.
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Independent Auditor's Report (continued)

To the Members of J&T Securities Management PLC

Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and
are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism
throughout the audit. We also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the Company's internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by the Board of Directors.

Conclude on the appropriateness of the Board of Directors' use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or
conditions that may cast significant doubt on the Company's ability to continue as a going concern. If we
conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion.
Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However,
future events or conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves a true and fair view.

We communicate with the Board of Directors regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during

our audit.

for any other purpose or to any other person to whose knowledge this report may come to.
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Independent Auditor's Report (continued)

To the Members of J&T Securities Management PLC

Report on Other Legal Requirements

Pursuant to the additional requirements of the Auditors Law of 2017, we report the following:

. In our opinion, the Management Report has been prepared in accordance with the requirements of the
Cyprus Companies Law, Cap 113, and the information given is consistent with the financial statements.
In our opinion, and in the light of the knowledge and understanding of the Company and its environment
obtained in the course of the audit, we have not identified material misstatements in the Management
Report.

Other Matter

This report, including the opinion, has been prepared for and only for the Company's members as a body in
accordance with Section 69 of the Auditors Law of 2017 and for no other purpose. We do not, in giving this opinion,
accept or assume responsibility

Stelios Sap

Certified Public Accountant and Registered Auditor
for and on behalf of

KPSA

CHARTERED ACCOUNTANTS

15 Themistokli Dervi Street

1st floor, P.O. Box 27040

1641, Nicosia

Cyprus

Nicosia, 29 April 2021



Nezavisla sprava auditora

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management PLC

Sprava o audite Uctovnej zavierky

Nazor

Overili sme si priloZenu Gctovnu zavierku materskej spolocnosti J&T Securities Management PLC (d'alej len "Spolotnost™), ktora
obsahuje vykaz o finantnej situacii k 31. decembru 2020 a vykaz ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku, vykaz
zmien vlastného imania a vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k tomuto datumu a pozndmky k (Ctovnej zavierke vratane
sthrnu vyznamny ch G¢tovnych metdd.

Podl'a nasho nazoru poskytuje prilozend GcCtovna zavierka vemy a pravdivy obraz o finan¢nej situacii materskej spoloCnosti J&T
Securities Management PLC k 31. decembru 2020 a jej financnej vykonnosti a penaznych tokoch za prislusny Uctovny rok v stlade s
Medzinarodny mi standardmi finanéného vykazovania (IFRS) a poZiadavkami Cyperského zakona o obchodnych spolo¢nostiach, Cap.
113.

Zaklad pre nazor auditora

Audit sme vykonali v stlade s Medzinarodny mi auditorsky mi Standardmi ("IAS"). Nase povinnosti podl'a tychto Standardov si d'alej
popisané v Casti Zodpovednost’ auditora za audit Uctovnej zavierky naSej spravy. Od SpoloCnosti sme nezavisli v stlade s Etickym
kddexom pre profesiondlnych G¢tovnkov Medzinarodnej rady pre medzinarodné etické Standardy pre uctovnikov, vratane
Medzinarodny ch nezavislych standardov (Kodex IESBA) spolu s etickymi poZiadavkami, ktoré st dolezité pre nas audit GCtovnej
zavierky na Cypre, a splnili sme nase dalSie povinnosti v oblasti etiky v stlade s tymito pozZiadavkami a Koédexom IESBA.
Domnievame sa, 7e dokazy o audite, ktoré sme ziskali, si dostatocné a vhodnénato, aby poskytlizaklad pre nas nazor.

KI'Gcové zalezZitosti auditu

Kl'icové zdleZitosti tykajuce sa auditu su tie zaleZitosti, ktoré boli poda nasho odborného posidenia najdoleZitejSie pri nasom
audite UCtovnej zavierky za bezné obdobie. Tieto zalezitosti sa riesili v ramci nasho auditu Uctovnej zavierky ako ceku a pri
formovaninasho nazoru na ne a k tymto zaleZitostiam neposkytujeme osobitné stanovisko.

Dan z prijmu

dane, predstavuje zaleZitost’ kl'GiCovu zaleZitost’ auditu. ManaZzérske rozhodnutie zahfia postidenie danovych predpisov, ktoré st
zakladom kazdého danového zaobchadzania, a ak existuju pochybnosti o spravnom zaobchadzani, poZaduje sa stanovisko
danovych expertov.

Zverejnenia vedenia ohl'adom neistot si uvedenév Poznamke 8, zatial' Co zverejneniao dani z prijmu s uvedenéaj v Poznamke
15.



Nezavisla sprava auditora (pokracovanie)

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management PLC
Ako savecv nasom audite riesila

S cielomvyhodnatit' vykazovanie a ocenovanie nedovoleného Uroku zahrnutého do vypoctu dane z prijmu pravnickych osdb sme
vykonali tieto prace:
(i) Analyzovalisme vypocty danivykonané manaZzmentom z hl'adiska stladu s prislusny mizakonmi a predpismi

i) Vykonalisme analytické postupy nazabezpecenie stladu s predchadzajicimirokmi

(iii) Zhodnotilisme postidenie vedenia ohladomtoho, ktoré Gvery tvoriatzv. ,back to back" Gvery, ktorych Grokovy vynosbol
zdaneny na zaklade pravidiel minimainej marze

(iv) Zhodnotilisme postidenie manazmentu tykajlce sa Casti Urokov vyplyvajlcich zdlhopisov, ktoré by mohli byt povolené na
darflové tcely

(v) Preskimali sme Studiu o transferovom oceriovanivypracovanu pre spolo¢nost’ a posudil, ¢i (1) je stale platna pre dany rok a(2)
¢i dafnové marze pouzité Spolo¢nost'ouna pozicky typu,back to back" st stale v povolenom rozmedzi.

Vsetky vysSie uvedené zaleZitosti boli posiidené a preskiimané na zaklade nasho profesionalneho usudku, hodnotnych vstupnych
dat, dostatocného a podrobného rozhovoru s osobami poverenymi spravou a riadenim. Bola to otazka, o ktorej sme s vedenim
viedli najrozsiahlejsiu diskusiu. Nase faktory pri urdovani vysSie uvedenej zdleZitosti ako kl'Uiovej zaleZitosti auditu, ktora si
vyZaduje osobitnl pozornost, boli kvantitativne aj kvalitativne, vzdy so zretelom na ich zloZitost'.

Ostatné informacie

Predstavenstvo je 2odpovedné za ostatné informacie. Ostatné informacie obsahuju informacie uvedené v sprave manazmentu, ale
nezahfnaju tctovnu zavierku a spravu nasich auditorov tykajlcusa GCtovnej zavierky.

Nas nazor na Gctovnu zavierku nezahfna ostatné informacie a nevyjadrime Ziadnu formu zaveru ohl'adom ostatny ch informacii.

V stvislosti s auditom GCtovnej zavierky je naSou povinnostou preitat’ si ostatné informacie a pritom zvazt, ¢i si ostatné
informacie vyznamne nezlucitel'né s Uc¢tovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi pri audite alebo ak sa inak sa zdaju
byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade vykonanej prace dospejeme k zaveru, Ze existuji vyznamné nespravnosti tychto ostatnych
informaciach, musime tito skuto¢nost’ reportovat’. Vtomto ohl'ade nemame co reportovat’.

Zodpovednost’ predstavenstva za zostavenie (ictovnej zavierky

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavovanie UCtovnej zavierky, kitora poskytuje verny a pravdivy obraz v sllade s
Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva v podobe prijatej Eurdpskou Uniou a poZiadavkami Zakona o obchodnych
spolo¢nostiach, Cap. 113 a za taku vnitomu kontrolu, ktorU predstavenstvo povazuje za potrebni na to, aby umoznila pripravu
UcCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢iuz z dévodu podvodualebo chyby.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za posldenie schopnosti Spolo¢nosti pokracovat’ v nepretrzitej
¢innosti, za zverejiiovanie pripadnych skutocnosti stvisiacich s nepretrzitou ¢innostou a pouzivanie Uctovnej zésady pre nepretrzitd
¢innost’, pokial’ nie je len zzamerom predstavenstva bud’ Spolonost’ likvidovat/, alebo ukoncit’ jej Cinnost’, alebo neexistuje Ziadna
realisticka alternativa, ako tak urobit’.

Predstavenstvo je zodpovedné za dohliadanie nad procesom financného vykazovania Spolo¢nosti.



Nezavisla sprava auditora (pokracovanie)

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management PLC

Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat’ primeranu istotu o tom ¢i Uctovnd zavierka &o celk neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz kvoli
podvodu alebo chybe, a aby sa vydala sprava auditora, ktora zahffa aj nds nazor. Primerana istota je vysoka Uroven istoty, ale nie
je zarukou, Ze audit vykonany v sutlade s ISA bude vzdy odhalovat’ vyznamni nespravnost, ak existuje. Nespravnosti mozu
vyplynut’ z podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by sa mohlo odévodnene ofakavat, ze by mohli samostatne alebo
spolo¢ne ovplyvnit' ekonomick é rozhodnutia pouZivatel'ov prijaté na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V réamci auditu v stlade s ISA pouZzivame profesionalny Gsudok a udrZiavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Tiez:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprévnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz kvoli podvodu alebo chybe,
navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame dokazy o audite, kioré su
dostato¢né a vhodné na to, aby poskytli zéklad pre nas nézor. Rizko neodhalenie vyznamnej nespravnosti vy plyvajucej
z podvodu je vysSia ako riziko vyplyvaijlce z chyby, pretoZe podvod moZze zahfiiat’ tajnd dohodu, falSovanie, iGmyselné
vynechanie, nespravne vykazovanie alebo prerusenie vnutornej kontroly.

Si objasfiujeme pravidla vnutornej kontroly relevantnej pre audit s cielom navrhn(t’ auditorské postupy, ktoré st za
danych okolnosti primerané, ale nie na Gcely vyjadrenia stanoviska k G¢innosti vnitornej kontroly Spolo¢nosti.
Vyhodnocujeme primeranost’ pouzitych Gctovnych zdsad a primeranost’ uctovnych odhadov a stvisiacich informécii
poskytnutych predstavenstvom.

Poskytujeme nazor o vhodnosti pouZivania principu UCtovnictva o nepretrzitej Cinnosti predstavenstvom a na zaklade
ziskanych dokazov o audite, Ci existuje vyznamna neistota slvisiaca s udalostami alebo podmienkami, ktoré mozu
predstavovat’ vyznamné pochybnosti o schopnosti SpoloCnosti pokraCovat’ v nepretrzitej Cinnosti. Ak dospejeme k
zaveru, Ze existuje vyznamna neistota, musime v sprave auditora upozornit’ na sivisiace Udaje zverejnené v (Ctovnej
zavierke alebo, ak takéto averejnenia nie st dostatocné, zmenit' nd$ nazor. Nase zavery sU zalozené na auditorskych
dokazoch ziskanych do datumu spravy auditora. Avsak budlce udalosti alebo podmienky mdzu spbsobit’, Ze Spolocnost’
prestane pokracovat’ nepretrzitej innosti.

Vyhodnocujeme celkovi prezentéciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejneni a vyhodnocujeme, Ci
uctovna zavierka prezentuje podkladové transak cie a udalosti sp6sobom, ktory poskytuje pravdivy aredlny obraz.

Komunkujeme s predstavenstvom, okrem iného, o planovanom rozsahu a nacasovani auditu a vyznamnych zsteniach auditu
vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov vo vnutornej kontrole, ktoré zistime pocas nasho auditu.
za Ziadny iny Ucel ani za Ziadnu inl osobu, ktora ziska vedomost' 0 obsahu tejto spravy.



Nezavisla sprava auditora (pokracovanie)

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management PLC

Sprava o inych zakonnych poziadavkach

V stlade s dodato¢nymi poZiadavkamizakona o auditoroch zroku 2017 uvadzame nasledovné:

. Podl'a ndsho nézoru bola sprava manazmentu vypracovana v stlade s poziadavkami cyperského Zakona o spolbo¢nostiach,
kap. 113 a poskytnuté informécie si v stlade s uc¢tovnou zavierkou.
. Podl'a nasho nazoru a vzhladom na vedomosti a chapanie SpoloCnosti a jej prostredia ziskané v priebehu auditu sme v

sprave manazmentu nezistili Ziadne vyznamné nespravnosti.
Iné zalezitosti

Tato sprava, vratane nazoru, bola pripravenaiba pre ¢lenov Spolo¢nostiako organ v stilades § 69 zakona o auditoroch zroku 2017
a nie na akykol'vek iny Gcel. Pripredkladani tohto nézoru neprijimame ani nepreberdme zodpovednost

Stelios Saphiris

Certifikovany verejny auditor aregistrovany auditor
za a v mene spolo¢nosti

KPSA

CHARTERED ACCOUNTANTS

15 Themistokli Dervi Street

1. poschodie, P.O. Box 27040

1641 Niko6zia

Cyprus

Nik6zia, 29. aprila 2021



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ ZISKU A STRAT A OSTATNE SUCASTI KOMPLEXNEHO VY SLEDKU
Rok konciaci sa 31. decembra 2020

2020 2019
Poznamk
a EUR EUR
Vynosy 9 19.453.804 8.221.165
Ostatné prevadzkové vynosy 10 3.771.881 33.569
Cisty zisk z investicnej Cinnosti 11 9.916.511 6.168.188
edministratl'vne naklady (251.501) (184.601)
Cista (strata) zo zniZenia hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv (1.170.526) (1.356.733)
Ostatné naklady 12 (163.849) (73.388)
Zisk z prevadzkovej Cinnosti 13 31.556.320 12.808.200
Finan¢né naklady 14 (30.682.958) (10.589.230)
Zisk pred zdanenim 873.362 2.218.970
Dan 15 (544.924) (82.839)
Cisty zisk za rok 328.438 2.136.131
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Financéné aktivav realnej hodnote cez ostatné sticasti komplexného vysledku - Zisk
prevedeny do Cistého zisku z dovodu predaja 609.790 267.415
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok 609.790 267.415
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia za rok — 938228 2403546

Poznamky na stranach 15 az 62 tvoria neoddelitel'nd stcast’ tejto Uctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ O FINANCNE] SITUACII
31. decembra 2020

AKTIvA

Dlho-doby majetok

Investicie do pridruzenych podnikov

Finan¢né aktivav realnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku
Dlhodobé poskytnuté pozicky

Obezny majetok

Obchodnéainé pohl'adavky

Poskytnuté pozicky

Finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez vykazzskov a strat
Periazné prostriedky aich ekvivalenty

Aktiva celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné aZio

Ostatné rezervy
Nerozdeleny zisk

Celkové vlastné imanie

Dlhodobé zavazky

Pézicky

Kratkodobé zavazky
Obchodné ainé zavéazky

PoZicky
Kratkodobé danové zavazky

Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Poznamk
a

16
17
18

22

23

24
23
25

2020 2019
EUR EUR
566.057 768.979
22.777.953 85.290.004
22.976.298 5.985
46.320.308 86.064.968
37.911.943 6.854.478
104.932.249 -
145.039.857 77.824.779
11.450.363 145
299.334.412 84.679.402
—342.654.720 170,744,370
70.970 32.000
141.869.030 56.908.000
145.158 808.450
11.903.953 11.575.515
153.989.111 69.323.965
122.480.022 57.727.069
122.480.022 57.727.069
3.241.886 86.308
65.595.562 43.582.158
348.139 24.870
69.185.587 43.693.336
191.665.609 101.420.405
—342.654.720 170,744,370

Dna 29. aprila 2021 schvalilo predstavenstvo spolo¢nosti J&T Securities Management PLC vydanie tejto Uctovnej zavierky.

Jarmila Janosova
riaditel’ka

Anastasios Angelides
riaditel’

Poznamky na stranach 15 az 62 tvoria neoddelitel'nd stcast’ tejto Uctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VY KAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
Rok konciaci sa 31. decembra 2020

Stav k 1. januaru 2019

Komplexny vysledok

Cisty zisk za rok

Ostatné sucasti komplexného vysledku zarok
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia za rok

Transakcie s vlastnik mi
Emisia zakladného imania
Transakcies vlastnikmi celkom

Stav k 31.decembru 2019 / 1.januaru 2020

Komplexny vysledok

Cisty zisk za rok

Ostatné sucasti komplexného vysledku zarok
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia za rok

Transakcie s vlastnik mi

Rezerva na
realnu
hodnotu - Fina
néné aktivav

realnej

hodnote cez

ostatné

sucasti

Zakladné komplexného Nerozdeleny
imanie Emisné azio vysledku zisk Celkom
Pozna

mka EUR EUR EUR EUR EUR
26.000 50.914.000 534.283 9.439.386 60.913.669
- - - 2.136.131 2.136.131
- - 274.166 - 274.166
- - 274.166 2.136.131 2.410.297
22 6.000 5.994.000 - - 6.000.000
6.000 5.994.000 - - 6.000.000
32.000 56.908.000 808.450 11.575.515 69.323.965
- - - 328.438 328.438
- - (663.292) - (663.171)
- - (663.292) 328.438 (334.859)

Poznamky na stranach 15 az 62 tvoria neoddelitel'nd stcast’ tejto Uctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
Rok konciaci sa 31. decembra 2020

Emisia zakladného imania
Transakcies vlastnikmi celkom

Stav k 31. decembru 2020

Emisné &Zio nie je k dispozicii na rozdelenie.

Rezerva na
skutocnii
hodnotu - Fina
néné aktivav

realnej

hodnote cez

ostatné

sucasti

Zakladné komplexného Nerozdeleny
imanie Emisné azio vysledku zisk Celkom
Pozna

mka EUR EUR EUR EUR EUR
22 38.970 84.961.030 - - 85.000.000
38.970 84.961.030 - - 85.000.000

—— 70,970 _141.869.030 145,158, 11,903,953 _ 153,989,111

Pre Spolbcnosti, ktoré nerozdelia 70% svojho zisku tak, ako to predpisuje Osobitny prispevok na obranu Republkového zakona, do dvoch rokov po skonceni prislusného dariového roku, sa bude 70%
tohto zisku povaZovat’ za rozdeleny ako dividendy diia 31. decembra nasledujiceho roka. Suma rozdelenia domnelej dividendy sa znizuje o akukolvek skutbénl dividendu, ktora bola do 31. decembra v
roku nasledujicom po roku, ktorého sa zisk tyka. Spolocnost’ uhradi osobitny prispevok na obranu za akcionarov zo sumy rozdelenia domnelej dividendy so sadzbou 17% (platnou od roku 2014) ak su
opravneni ak cionari fy zicky mi osobami s danovou rezidenciou na Cypre a ak maju svoje bydlisko na Cypre. NavySe, od roku 2019 (rozdelenie domnelej dividendy za zisk roku 2017), Spolo¢nost’ hradi za
akcionarov prispevok na vSeobecné zdravotnictvo (General Healthcare System - GHS) v sadzbe 2,65% (31.12.2019: 1,70%), ak sU opravneni akcionari fyzickymi osobami s dafovou rezidenciou na

Cypre, bezohl'adu naich bydlisko.

Poznamky na stranach 15 az 62 tvoria neoddelitel'nd stcast’ tejto Uctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ PENAZNY CH TOKOV
Rok konciaci sa 31. decembra 2020

2020 2019
Pozna
oL . 3 mka EUR EUR
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI
Zisk pred zdanenim 873.362 2.218.970
Upravao:
Kurzovy rozdiel vznikajlciz prepoctu dlhodobého majetku v cudzej mene 4.134.118 (1.329.308)
Nerealizovany kurzovy zisk (114.892) (327.894)
Zisk z predaja finan¢nych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného
vysledku (55.857) (72.950)
Strata z predajafinanénych aktiv v redinej hodnote cez vykazziskov a strat 194.077 19.023
Straty / zisky z precenenia finan€nych aktiv v redlnej hodnote cez vykazziskov a strat 5.415.695 (2.653.174)
Tvorbaopravnej polozky - investicie v pridruZzenych podnikoch 16 252.422 1.165.811
ZGctovanie opravnej poloZky - dlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatné sicasti
komplexného vysledku 17 (609.911) (15.293)
Tvorba/ (zi¢tovanie) opravnej polozky - p6Zicky spriazneny m stranam 27 1.177.127 (52.966)
Tvorbaopravnej polozky - pohladavky zobchodnéhostyku 19 350.888 -
Vynosy zdividend 9 (2.845.442) (813.822)
Vynosové uroky 9 (6.948.545) (3.928.329)
Urokové naklady 14 7.603.611 4.185.695
9.426.653 (1.604.237)
Zmeny pracovného kapitalu:
Zvysenie hodnoty obchodnych ainych pohladavok (31.988.914) (3.012.956)
Zvysenie hodnoty finan¢nych aktiv v realnej hodnote cezvykazziskov a strat (74.328.723) (947.078)
NavySenie bankovych vkladov (11.432.100) -
Zvysenie/ (znizenie) hodnoty obchodnychainych zavazkov 3.155.578 (204.951)
Postipenie poskytnuty ch poZiciek (65.904.274) -
Peniaze pouzité v prevadzke (171.071.780) (5.769.222)
Prijaté Groky 3.685.596 3.735.348
Prijaté dividendy 2.825.610 813.822
Zaplatena dan (221.655) (62.201)
Penazné toky pouzité v prevadzkovej ¢innosti (164.782.229) (1.282.253)
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI
Platba za kupu finanénychaktiv v redlnej hodnote cezostatné sticasti komplexného
vysledku (75.217.730) (98.823.991)
Platba za kupu investiciido pridruzenych podnikov 16 (49.500) -
Poskytnuté pd¥icky (201.052.404) (68.668.809)
Prijaté splatky Gveru 141.743.103 72.669.861
Zisk z predaja finan¢nych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné sticasti komplexného
vysledku 136.706.434 65.020.123
Penazné toky vytvorené z (pouzité v) investicnej Cinnosti 2.129.903 (29.802.816)
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI
Zisk z emisie zakladného imania 85.000.000 6.000.000
Splatenie pdZitiek (336.586.103)  (103.096.471)
Zisk z predaja odk Upenych vlastnych dlhopisov 157.863.400 -
Vynosy z poziciek 441.234.397 131.151.883
Nerealizovana kurzova (strata) / zisk (2.918.671) 1.075.239

Poznamky na stranach 15 az 62 tvoria neoddelitel'nd stcast’ tejto Uctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYKAZ PENAZNY CH TOKOV
Rok konciaci sa 31. decembra 2020

Zaplatené Groky

Splatenie spatne odkUpenychdlhopisov
Platby kupdnov spatne odk ipenych dlhopisov
Splatenie vydavkov naemisiu dlhopisov

Penazné toky vytvorené financnou cinnost'ou
Cisty pokles pefiazi a pefaznych ekvivalentov
Peniaze a penazné ekvivalenty nazaCiatku roka

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

2020 2019
Pozna

mka EUR EUR
(6.762.390) (4.046.235)

(189.849.509) -

448.500 -

(728.796) -
147.700.828 31.084.416
(14.951.498) (653)
145 798

21 —{14951.353) 14

Poznamky na stranach 15 az 62 tvoria neoddelitel'nd stcast’ tejto Uctovnej zavierky.

14



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2020

1. ZaloZenie a hlavné dinnosti

Krajina zaloZenia
Spobcnost’ J&T Securities Management PLC (d'alej len "Spoloc¢nost™) bola zalozena na Cypre diia 14. januara 2010 ako sukromna

spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym na zéklade ustanoveniCyperského Z&ona o spobcnostiach, Kap. 113.  Sidlo spolo¢nosti je na
adrese Klimentos, 41-43, Klimentos Tower, 2. poschodie, byt/kancelaria 22, 1061, Nikdzia, Cyprus.

Zmena mena Spolocnosti

Dra 20. juna 2018, nasledne po premene Spolocnosti na verejnl spoloénost’ s ru¢enim obmedzenym, Spolocnost’ zmenila meno z
J&T Securities Management Limited na J&T Securities Management PLC.

Hlavné ¢innosti

Hlavnymi cinnostami Spolo¢nosti, ktoré sa oproti predchadzajicemu roku nezmenili, st je drzba investici a obchodovanie s
k&tovanymi cenny mi papiermi, ako aj poskytovanie financovania.

2.Zaklad pre zostavenie

Tato Gctovna zavierka Spolodnosti bola zostavena v stlade s Medzinarodny mi Standardmi finanCného vykazovanie (IFRS) prijaty mi
Eurdpskoutniou (EU) a s poZiadavkamicy perského zakona o spolo¢nostiach, kap. 113.

3.Funkcéna a prezentacna mena

Uétovna zavierka sa predklada v eurach (EUR), ktoré st funk&énou menou Spoloénosti.

4. Prijatie novych alebo revidovanych standardov a interpretacii

Pocas roka Spolotnost’ prevzala nové a revidované Medzinarodné standardy finantného vykaznictva (IFRS), ktoré su pre jej
prevadzku podstatné a ktoré st ucinné pre U¢tovné obdobia zacinajlce 1. januarom 2020. Toto nemalo vyznamny vplyv na Gctovné
metddy Spolocnosti.

5.Vyznamné Gctovné metody

Hlavné uctovné metddy pouZité pri priprave tejto Uctovnej zavierky si uvedené nizSie. Tieto metddy boli konzistentne pouZité na
vsetky roky uvedené v tejto Uctovnej zavierke, pokial’ nie je uvedenéinak.

Konsolidovana Gactovna zavierka

Konsolidovana Uctovna zavierka sa sklada z uctovnej zavierky konetnej materskej spolocnosti J&T Private Equity Group Limited,
spolotnosti zalozenej na Cypre, a UCovnych zavierok nasledovnych dcérkych spolbcnosti: J&T BFL Anstalt (100%,
Lichtenstajnsko), J&T Private Equity B.V. (100%, Holandsko), J&T Private Investments II B.V. (100%, Holandsko) a JTPEG
Advisory, a.s. (100%, Slovensko). Stcast'ou konsolidacie st aj vysledky dvoch dcérskych spoloCnosti spolo¢nosti J&T Private Equity
B.V., spoloCnosti J&T Private Investments Limited - v likvidacii (100%, Cyprus) a J&T Private Investments B.V. (100 %, Holandsko)
a vysledky investicii J&T Investment Pool - I - CZK, a.s. (100%, Ceska republika - Opcie) a J&T Investment Pool - I - SKK, a.s.
(100%, Slovensko - Opcie) aich investicie do J&T Capital Management Anstalt (50% kazd3, Lichtenstajnsko - Opcie).
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2020

5. Vyznamné Uctovné metody (pokracovanie)

Konsolidovana uctovna zavierka (pokracovanie)

Zostavajlice dcérske spolocnosti spifiaju kritéria kvalifikacie ako investicie, a sii vykézané v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat:
Kotrab Enterprises Limited (100%, Cyprus), Agunaki Enterprises Limited (100%, Cyprus), J&T Securities Management Plc
(99,915%, Cyprus) a Dalinton Limited (100%, Cyprus). V priebehu roka 2017 boli nadobudnuté alebo zaloZené dodatoCné
investicie; Ellisville Group, s.r.o. - predaj v priebehu roka 2018 (0%, Ceska republka), Stocklac Limited (100%, Cyprus), JTPEG
Croatia Investments, a.s. (100%, Ceskd republlka), Boronio CZ a.s. (100%, Ceska republika). PoCas roka 2019 bola zalozena
spolo¢nost’ JTPEG CZ Investment 1, a.s. (100%, Ceska republika).

V priebehu rokov 2020 a 2021 boli obstarané nové investicie vykazané v konsolidacii v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Ide
0 spobcnosti JTPEG CZ Investment 2, a.s. (100%), J&T Thein SICAV a.s. (35%) a J&T Market Opportunities SICAV a.s. (100%),
vsetky kipenév roku2020 a J&T ArtFond a.s., kipenav roku 2021.

Napokon, konsolidacia zahffia aj hodnotu pridruZeny ch spolocnosti Nordic Telecom Holding a.s. (15%, Ceska republica), a ABS Jets
a.s. (50%, Ceskarepublika) v redlnej hodnote cez vykazziskov astrat.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka je dostupna na adrese Klimentos, 41-43, Klimentos Tower, 2. poschodie, byt/kancelaria 22,
1061 Nikdzia.

Konsolidovana uctovna zavierka za rok konciacisa 31. decembra 2020 doposial' nebola pripravena.

PridruZené spolocnosti

PridruZené spolocnosti si subjekty, nad ktorymi ma Spolocnost’ podstatny vplyv ale nie kontrolu, vo vseobecnosti sa jedna o podiel
medzi 20% a 50% na hlasovacich pravach. Investicie do pridruzenych podnkov st uvedené v obstardvacej cene po odpocitani
trvalého zniZenia hodnoty, ktoré sa vykazuje ako naklad v obdobi, v ktoromk znizeniu hodnoty doslo.

Vynosy
Vykazovanie a ocefiovanie

Vynosy predstavuiji sumu protihodnoty, na ktord Spolocnost’ oakava, Ze bude mat’ pravo vymenou za prevod slibeného tovaru
alebo sluZieb zakaznikovi, s vynimkou sim inkasovanych v mene tretich stran (napriklad dane z pridanej hodnoty); transakéna
cena. Spolocnost’ zahmie do transakénej ceny sumu variabilnej protihodnoty v désledku rabatov / diskontov ba do tej miery, pri
akej je vysoko pravdepodobné, Ze k vyznamnej zmene vo vyske vykazaného kumulativneho vynosu nedbjde, ak uZ neexistuje
neistota spojena s variabilnou protihodnotou. Odhady rabatov a zliav s zalozené na sklsenostiach SpoloCnosti s podobnymi
zmluvami a predpokladanymi predajmizakaznikovi.

Spolodost’ vykazuje vynosy, ked' strany schvalili zmluvu (pisomne, Ustne alebo v stlade s inymi obvyklymi obchodny mi praktkami)
a zaviazu sa pInit’ svoje prislusné povinnosti, Spolo¢nost’ moZe identifikovat’ prava a platobné podmienky kazdej strany za tovar
alebo sluzby, zmluva ma obchodnl podstatu (t.j. oCakava sa, Ze v dosledku zmluvy sa zmeni riziko, naCasovanie alebo vyska
budicich peiaznych tokov Spolocnosti), je pravdepodobné, Ze Spolocnost’ dostane protihodnotu, ku ktorej bude mat’ pravo
vymenou za tovar alebo sluzby, ktoré sa prevedi na zakaznika a ked budd splnené osobitné kritéria pre kazdu zo zmliv
Spolocnosti so zakaznikmi.

Spobcnost’ zakladd svoje odhady na historickych vysledkoch, beric do Gvahy typ zikaznika, typ transakcie a Specifikd kazdej
dohody. Pri posudavani, ¢i je vymahatelnost’ urditej protihodnoty pravdepodobnd, Spolocnost’ berie do tGvahy iba schopnost’ a
umysel zakaznika zaplatit’ tito protihodnotu v Case jej splatnosti.
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Vykazovanie vynosov (pokracovanie)

Odhady vynosov, n&kladov alebo rozsahu pokroku smerom k dokonceniu sa reviduju, &k sa zmenia okolnosti. Akékolvek vysledné
zvySenia alebo znizenia odhadov sa premietnu do vykazu ziskov a strét a ostatnych stcasti komplexného vysledku v obdobi, v
ktoromvedeniezsti okolnostiveducek revizii.

Identifikacia vykonnostnych povinnosti

Spobcnost’ posudzuje, ¢i zmluvy, kioré zahffiaju poskytovanie urcitého mnozstva tovaru a / alebo sluzieb obsahuju jednu alebo
viac zavazkov tykajucich sa plnenia (to znamend samostatné prisfuby poskytn(t’ sluzbu), a prirad’uje transakénd cenu ku kazdému
zédvazku tykajlicemu sa plnenia identifikovanému na z&lade jeho samostatnej predajnej ceny. Tovar alebo sluzba, ktoré su
prislUbené zakaznikovi, je samostatna, ak zakaznik moZe mat’ UZitok z tovaru alebo sluzby, ¢i uz samého / samej osebe, alebo
spolu s inymi zdrojmi, ktoré si pre zakaznika I'ahko dostupné (to znamena, Ze tovar alebo sluzba je schopna byt samostatnad) a
prisfub Spolotnosti previest’ tovar alebo sluzbu na zakaznka je mozné samostatne identifikovat’ od inych prisfubov v zmluve (to
znamena, Ze tovar alebo sluzba st v rdmci zmluvy samostatné).

. Vynosové uroky

Vynosové Uroky sa vykazujina zaklade pomeru k ¢asu efektivnou Grokovou metddou.

. Vynosy z dividend

Dividendy sa prijimaju z finanCnych aktiv oceneného v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) a v redinej
hodnote prostrednictvom ostatnych sucasti konplexného vysledku (FVOCI). Dividendy sa vykazuju ako ostatné vynosy v
zisku alebo strate, ked’ vznkne pravo na platbu. To plati, aj ked’ sa vyplacaju zo ziskov pred nadobudnutim, pokial
dividenda jasne nepredstavuje vratenie Casti nakladov na investiciu. V takom pripade sa dividenda vykaze v OCI, & sa
tykainvesticie ocenenejvo FVOCI.

. Financna zlozka
Spolbdost nema Ziadne vyznamné zmluvy, v ktorych obdobie medzi prevodom slUbeného tovaru alebo sluZieb

zakaznikovi a platbou zakaznkom presahuje jeden rok. V désledku toho sa Spolocnost’ rozhodla vyuZit’ prakticky pristup a
neupravuje Ziadnu z transak¢nych cien o ¢asovU hodnotu penazi.

Financné vynosy
Vynosové uroky sa vykazujlna zaklade pomeru k ¢asu efektivhou metdédou.

Financéné naklady

Nakladové uroky a ostatné naklady na prijaté Uvery a p6Zicky sa uctuji do vykazu ziskov a strat.
Konverzie cudzich mien

(1) Funkéna a prezentaéna mena
Poloky zahrnuté v Uctovnej zavierke Spolocnosti sa ocefiuju v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom
uctovna jednotka posobi (,funkéna mena"). Ultovna zavierka sa predkladd v eurach (EUR), ktoré s funkénou a
prezentacnou menou Spolo¢nosti.
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5. Vyznamné Uctovné metody (pokracovanie)

Konverzie cudzich mien (pokracovanie)

(2) Transakcie azostatky
Transakcie v cudzej mene sa konvertuju do funkénej meny pouZzitim vymennych kurzov prevladajicich k datumom
transakcii. Kurzové zisky a straty vyplyvajice z vykonania takychto transakcii a z konverzie peflaznych aktv a zévézkov
denominovanych v cudzej mene na konci roka sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Rozdiely z prepoctu nepenaznych
poloziek, ako naprklad akcie drzané v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, sa vykazuju ao sucast’ zisku alebo straty
zo redlnej hodnoty.

Dan

Darové zavdzky a pohladavky beZzného obdobia sa ocenuju v Ciastke, o ktorej sa predpokladd, Ze budu zaplatené dafovym
organom alebo vratené z dafiového Gradu, pricom sa pouZiju danové sadzby a zakony, ktoré boli prijaté, resp. obsahovo prijaté, k
datumu vykazovania.

Dividendy

Rozdelenie dividend akcionarom Spolotnosti sa vykazuje v Uctovnej zavierke Spolotnosti v roku, v ktorom boli schvéalené
akcionarmi Spolo¢nosti.

Financné aktiva

Financné aktiva - klasifikacia

Spolocnost klasifikuje svoje financné aktiva do nasledujucich ocefiovacich kategérii:
. - tie, ktoré sa maju nasledne ocenit' v redlnej hodnote (bud’ cez OCI alebo cez vykazzskov astrdt), a
. - tie, ktoré sa ocenuju v amortizovanej obstaravacej cene.

Klasifikacia a nasledné ocenenie dlhovych finanénych aktv zavisi od: (i) obchodného modelu spolocnosti na spravu portfélia
stvisiacich aktiv a od (ii) charakteristiky periaznych tokov majetku. Pri prvotnom vykazani m6ze Spolodnost’ neodvolatel'ne oznacit
dlhové finantné aktivum, ktoré by inak spliialo poziadavky na ocenenie v amortizovanej obstardvacej cene alebo v FVOCI alebo v
FVTPL, ak by to eliminovalo alebo vyznamne znizilo Gctovny nestlad, ktory by inak vznikol.

V pripade investicii do kapitdlovych nastrojov, ktoré nie st urcené na obchodovanie, klasifikacia zavisi od toho, ¢i si v Case
prvotného vykazania Spolotnost’ neodvolatelne zvolila, aby sa Uctovala o kapitlovej UCasti v redlnej hodnote prostrednictvom
ostatnych stiCasti komplexného vysledku (FVOCI). Spolocnost’sito zvolipre kazd( jednu investiciu.

Vsetky ostatné finan¢né aktiva su klasifikované ako ocefiovanév FVTPL.

V pripade aktiv ocefiovanych v redlnej hodnote sa zisky a straty zaznamenaju bud’ vo vykaze ziskov a strat, alebo v OCI. V pripade
investicii do kapitdlovych nastrojov, ktoré nie st urené na obchodovanie to zavisi od toho, ¢i si v Case prvotného vykazania
Spobdnost’ neodvolatel'ne zvolila, aby sa Uctovala o majetkovej Gcasti v redlnej hodnote prostrednictvom ostatnych sucasti
komplexného vysledku (FVOCI).

Financné aktiva - vykazovanie a oductovanie

VSetky ndupy a predaje finanénych aktiv, ktoré si vyzaduju dodanie v Casovom ramci stanovenom nariadenim alebo trhovou
zvyklostou (ndkupy a predaje ,beznym spdosobom") sa vykazuju v den obchodovania, ¢o je ddtum, ked sa Spolocnost’ zaviaze
dodat’ finan¢ny nastroj. VSetky ostatné ndkupy a predaje sa vykazuju, ked' sa uctovnd jednotka stane stranou zmluvnych
ustanoveninastroja.
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5. Vyznamné Uctovné metody (pokracovanie)
Financné aktiva (pokracovanie)

Financné aktiva - Vykazovanie a oductovanie (pokracovanie)

Finantné aktiva si oductované, ked pravo na prijem penaznych tokov z finanCnych aktiv vyprsalo alebo bolo prevedené a
Spolocnost’ previedlav podstate vSetky rizikaa vyhody plynlcezvlastnictva.

Financné aktiva - Ocenovanie

Pri prvotnom vykdzani Spolocnost’ oceriuje finan¢né aktiva v redlnej hodnote a v pripade finanénych aktiv, kioré nie si ocenené v
redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strét (FVTPL), ich ocefiuje v transakénych ndkladoch, ktoré priamo stvisia s obstaranim
finan¢nych aktiv. Transakéné n&klady finan¢nych aktiv ictovaného vo FVTPL sa Gctuju do vykazu ziskov a strat. Redlna hodnota pri
prvotnom vykdzani sa najlepSie preukaze transakénou cenou. Zisk alebo strata pri prvotnom vykdzani sa zaznamendva iba vtedy,
ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou, ktory mozno preukdzat’ iny mi pozorovatel'ny mi bezny mi trhovy mi
transakciami s tym istym nastrojom alebo technikou ocefiovania, ktorej vstupy zahfriajl iba Udaje z pozorovatel'nych trhov.

Pri uréovani, Ciich pefiazné toky st vyluéne platbamiistiny a Grokov, safinanénéaktivas vlozenymiderivatmi posudzuju ako celok.

Dlhové nastroje

Nasledné ocenenie dlhovych nastrojov zavisi od obchodného modelu Spolocnosti pre spravu aktiv a od charakteristik penaznych
tokov aktiva. Existuju tri ocefiovacie kategdrie, pomocou ktorych Spolo¢nost’ klasifik uje svoje dlhové nastroje:

Amortizovana obstaravacia cena: Majetok drzany na inkaso zmluvnych pefiaznych tokov, ak tieto pefiazné toky predstavujl iba
platby istiny a Urokov, sa ocefiuje v amortizovanej obstardvacej cene. Urokové vynosy z tychto financnych aktiv si zahrnuté v
poloZke ,ostatné prijmy". Akykolvek zsk alebo strata, ktordvznikne z dévodu ukonlenia vykazovania sa vykazuje priamo vo vykaze
ziskov a strét a vykazuje sa v ostatnych zskoch / (stratdch) spolu s kurzovymi ziskami a stratami. Straty zo znizenia hodnoty sa
vykazuju ako samostatnad polozka vo vykaze ziskov a strdt a ostatnych sUcastiach komplexného vysledku. Finan¢né ativa
ocefiované v amortizovanej obstaravacej cene (AC) zahffaju: peniaze a penazné ekvivalenty, bankové vklady s povodnou
splatnost'ou viac ako 3 mesiace, pohl'adavky zobchodnéhostyku afinan¢né aktivav amortizovanej obstaravacej cene.

FVOCI: Majetok drzany na inkaso zmluvnych penaznych tokov a na predaj finannych aktiv, ak penazné toky tohto majetku
predstavuju iba platby istiny a Urokov, sa ocenuju vo FVOCI. Pohyby v G¢tovnej hodnote sa zaznamenavaijl prostrednictvom OCI, s
vynimkou vykazania ziskov alebo strat zo zniZenia hodnoty, Urokovych vynosov a kurzovych ziskov a strat, ktoré sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat. Ak sa o financnych aktivach prestane Gctovat, kumulativny zsk alebo strata predtym vykazana v OCI sa
reklasifikuje z vlastného imania do vykazu ziskov a strat a vykaze sa v ostatnych zskoch / (stratach). Urokové vynosy z tychto
finan¢nych aktiv s zahmuté v polozke ,ostatné prijmy™. Kurzové zisky a straty sa vykazuji v polozke ,ostatné zisky / (straty)" a
naklady na znizenie hodnoty sa vykazuji ako samostatna polozka vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucastiach komplexného
vysledku.

FVTPL: Aktiva, ktoré nespifiajli kritéria pre amortizovant obstaravaciu cenu alebo FVOCI, sa ocefiuji vo FVTPL. Zisk alebo strata z
dlhovej investicie, ktora sa nasledne ocenujevo FVTPL, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a vykazuje sa v poloXke ,ostatné zisky
/ (straty)" v obdobi, v ktoromvznikne.
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Financ¢né aktiva - Ocenovanie (pokracovanie)
Kapitalové nastroje

Spobcnost’ ocaluje vietky kapitdlové investicie v redlnej hodnote. Ak sa Vedenie Spolo¢nosti rozhodlo prezentovat’ zisky a straty z
precenenia majetkovych Ucasti v OCI, po skoneni Uc¢tvania o investicii ned6jde k naslednej reklasifikacii ziskov a strat z
precenenia do vykazu ziskov a strat, akykolvek zostatok v rezerve FVOCI sa reklasifikuje do nerozdeleného zisku. Politikou
Spobcnosti je oznacovat kapitalové investicie vo FVOCI, &k su tieto investicie drzané na iné strategické cely ako vylu¢ne na Gcely
ndvratnosti investicii. Dividendy z tychto investicii sa nad'alej vykazuju vo vykaze ziskov a strét ako ostatné vynosy, v Case, ked' sa
zisti pravo spolo¢nostina platby.

Zmeny redlnej hodnoty finanCnych aktiv v redinej hodnote vykazanej vo FVTPL sa vykazujl v polbzke ,ostatné zsky / (straty)" vo
vykaze ziskov a strat a pripadne v ostatnych stcastiach komplexného vysledku. Straty zo znizenia hodnoty (a rozpustenie strat zo
znizenia hodnoty) kapitalovych investiciiocenenévo FVTPL sa nevykazuji oddelene od ostatny ch zmien redinej hodnoty.

Financné aktiva - zniZenie hodnoty - opravna polozka Uverovej straty pre ECL

Spobcnost’ posudzuje ECL pre dlhové nastroje (vratane poZiciek) ocefiované v amortizovanej obstardvacej cene a FVOCI, a s
expoziciou vyplyvajlcou z Uverovych prislubov a zmliv o finanénej zaruke, -vyhl'adovo. Spobcnost’ oceriuje ECL a vykazuje
opravné polozky Gverovych strat k datumu zostavenia Gctovnej zavierky. Ocenovanie ECL odraza: i) objektivnu a pravdepodobnu
sumu, ktord sa stanovi vyhodnotenim $kaly moznych vysledkov, ii) ¢asovd hodnotu pefazi a iii) vSetky primerané a podporné
informacie, ktoré s k dispozicii bez zbytodnych nakladov a usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach,
stiCasny ch podmienkach a prognézach buducdch podmienok.

Uétovna hodnota finanénych aktiv sa znizuje pouZitim opravnych poloZiek a vyia straty sa vykazuje vo vykaze ziskov a strét a
ostatnych stcastiach komplexného vysledku v polozke ,Cisté straty zo znizenia hodnoty finantnych a zmluvnych aktv. Nasledné
vymahanie sim, ku ktory mbola predty mvykazana opravna polozka, sa pripise na do tej istej polozky.

Dlhové nastroje sa eviduju v amortizovanej obstaravacej cene a vykazuju sa vo vykaze o finanCnej situacii oCistené o opravnu
poloku ECL. Pokial' ide o Uverové prisluby a zmluvy o financnej zaruke, vo vykaze o financ¢nej situdcii sa vykazuje samostatné
ustanovenie o ECL ako zavazok.

Pri dlhovych nastrojoch vo FVOCI sa opravna poloka ECL vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ovplyviuje zsky alebo straty z
preceneniavykazanév OCI, anie ich G¢tovnu hodnotu.

Metodika zniZenia hodnoty, ktori Spolbcnost’ pouZiva na vypocet oCakavanych Gverovych strat, zavisi od typu financnéno ativa,
ktoré je posudzované zhl'adiska znizenia hodnoty. Konkrétne:

V pripade pohl'adévok z obchodného styku a zmluvnych aktiv, vrétane obchodnych pohl'adédvok a zmluvnych ativ s vyznamnou
Zlozkou financovania a pohl'adavok z prendjmu Spoloénost’ uplatiiuje ziednoduseny pristup povoleny podla IFRS 9, ktory vyzaduje
oCakavané Uverové straty vykazané od prvotného vykazania financ¢ného aktiva.

Na vsetky ostatné financné nastroje, ktoré podliehaju znizeniu hodnoty podla IFRS 9, Spolocnost’ uplatiiuje vSeobecny
pristup - trojstupfiovy model znizenia hodnoty. Spolocnost’ uplatiiuje trojstupfiovy model znizenia hodnoty zalozeny na zmenach
Uverovej kvality od prvotného vykazania. Financny nastroj, ktory pri prvotnom vykazani nema znizent hodnotu je klasifikovany v 1.
stupni.

20



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2020

5. Vyznamné Uctovné metody (pokracovanie)
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Financné aktiva - znizenie hodnoty - opravna polozka Gverovej straty pre ECL (pokracovanie)

Finantné aktiva v 1. Stupni maju ECL ocenené sumou rovnajlcou sa Casti celoZivotnej ECL, ktord vyplyva z moznych platobnych
neschopnosti v priebehu nasledujlcich 12 mesiacov alebo do zmluvnej splatnosti, ak je kratsia (,,12-mesacna ECL"). Ak Spoloc¢nost/
zisti vyznamné zvysenie Gverovénho rizika (,SICR") od prvotného vykazania, aktivum sa prevedie na 2. stupef a jeho ECL sa oceni
na zéklade celoZivotnej ECL, t.j. do doby zmluvnej splatnosti, ale s prihliadnutim na oCakavané preddavkové platby, a existujl
(,CeloZvotné ECL"). V Pozndmke 7 v Casti Uverové riziko najdete opis spésobu, akym Spolbcnost’ uri, kedy doslo k SICR. Ak
Spobnost zsti, Ze hodnota finan¢ného aktiva je znizena, majetok sa prevedie do 3. stupiia a jeho ECL sa oceriuje &o celozZivotné
ECL. Definicia zniZenej hodnoty (veru a definicia platobnej neschopnosti tak, ako ju vnima Spolotnost, jevysvetlena v Poznamke 7,
Cast’ Uverovériziko.

Spobdnost’ sa okrem toho pre investicné financné aktiva rozhodla pouZt’ vynimku o nizkom kreditnom riziku. V Poznamke 7 v Casti
Uverovériziko najdete opis sp6sobu, akym Spolocnost’ urcifinancné aktiva s nizkym iverovym rizikom.

Financné aktiva - reklasifikacia

Finantné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked’ sa zmeni obchodny model riadenia tychto aktv. Reklasifikacia ma Gcinok v
budicnostia uskutoénisa od zaCiatku prvého vykazovaného obdobia po zmene.

Financné aktiva - odpisovanie

Finanné aktiva sa odpisuju Uplne alebo Ciastocne vtedy, ked” Spolo¢nost’ vycerpala vSetky praktické snahy o vymdahanie a dospela
k zdveru, Ze nie je Ziadny dovod vymozenie ofakdvat. Odpis znamena ukoncenie vykazovania. Spolo¢nost mbze odpisovat
finan¢né aktiva, kioré stale podliehaji vymahaniu, ked’ sa Spolo€nost’ snazi ziskat' spat’ sumy, ktoré st zmluvne splatné, avsak nie
je Ziadny dovod vymoZenie o¢akavat'.

Financné aktiva - Gprava

Spobnost’ niekedy opatovne prerokiva alebo inak upravuje zmluvné podmienky finanénych aktv. Spolocnost’ posudzuje, Ci je
zmena zmluvnych penaznych tokov podstatna, okrem iného s ohl'adom na tieto faktory: akékolvek nové zmluvné podmienky, ktoré
podstatne ovplyviuju rizikovy profil aktiva (napr. podiel na zisku alebo vynos-z akcii), vyznamna zmena Urokovej sadzby, zmena
meny, nové zabezpeCenie alebo zvysenie Uverovej bonity, ktoré vyznamne ovplyviiuju Gverové riziko spojené s aktvom alebo
vyznamnérozsirenie Gveru, ked’ dlznik nema financné t'azkosti.

Ak st upravené podmienky podstatne odliSné, préavo na penazné toky z pévodného aktiva zanikd a Spolocnost’ ukonci vykazovanie
povodnych finanénych aktv a vykdze nové aktvum v jeho redlnej hodnote. Ddtum prerokovania sa povazuje za datum prvotného
vykézania na ucely vypoCtu nasledného zniZenia hodnoty vratane urcenia, Ci doSlo k SICR. Spolotnost’ tiez posudzuje, Ci novy
Uverovy alebo dlhovy nastroj splia kritérium SPPI. Akykolvek rozdiel medzi Uctovnou hodnotou pévodného aktiva, o kiorom sa
prestalo Uctovat, a redlnou hodnotou nového podstatne upraveného aktiva sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, pokial' podstata
rozdielu nie je priradena kapitalovej transakcii s vlastnikmi.

V pripade, Ze opéatovné prerokovanie bolo sp6sobené finanénymi tazkost'ami protistrany a neschopnostou uskutotnit’ pévodne
dohodnuté platby, Spoloénost’ porovnava povodné a revidované oCakavané penazné toky slvisiace s aktivami, ¢i st rizika a UZitky z
vyplyvajlice z aktiva podstatne odlisné v dosledku zmluvnej Gpravy. Ak sa rizika a Uzitky nezmenia, upravené aktivum sa podstatne
nelisi od pévodného aktiva a vysledkom Upravy nie je ukoncenie vykazovania. Spolbc¢nost’ prepocitava hrub( uctovnu hodnotu
diskontovanim upravenych zmluvnych pefiaznych tokov pévodnou efektivnou Urokovou sadzbou a vykazuje zsk alebo stratu z
Upravy vo vykaze ziskov astrat.
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Peniaze a penazné ekvivalenty

Pre uclely vykazu o penfaznych tokoch, peniaze a pefazné ekvivalenty si tvorené vkladmi drzanymi na vyzvu a bankové
kontokorentné Gvery. Vo vykaze o financnej situdcii si kontokorentné Gvery zahmuté v pdézickach v krétkodobych zévéazoch.
Peflazné prostriedky a ich ekvivalenty sa GCtuju v amortizovanej obstardvacej cene, pretoze: i) si drzané z dévodu inkasa

zmluvnych pefaznych tokov atieto periazné toky predstavuju SPPIaii) nie si ocenenév FVTPL.

Na Ucely urCovania ECL Uverov splatnych od inych bank sa zostatky vykazujo v 1. stupni. ECL pre tieto zostatky predstavuje
zanedbatel'n( sumu, preto Spolo¢nost’ nevykazala opravnipolozkuna Gverové straty Uverov splatnych zinych bank.

Klasifikacia financnych aktiv v amortizovanej obstaravacej cene

Tieto sumy vo vSeobecnosti vznkaji z transakcii mimo obvyklych prevadzovych cinnosti Spolo¢nosti. Ich cielom je inkasovat
zmluvné penazné toky a ich pefiazné toky predstavuju iba platby istiny a Urokov. Preto sa ocefiuji v amortizovanej obstaravacej
cene pouzitim metddy efektivnej trokovej miery, znizenej o opravné polozy. Finantné aktivav amortizovanej obstardvacej cene sa
klasifikuji ako kratkodoby majetok, ak st splatné do jedného roka (alebo v beznom prevéddzovom cykle podnkania, ak je
splatnost’ dlhsia). Ak nie, vykazuju saako dlhodoby majetok.

Klasifikacia ako pohl'adavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku st sumy splatné od zakaznkov za predany tovar alebo sluzby poskytované v ramci bezného
podnkania. Ak sa inkaso oCakava do jedného roka (alebo v beznom prevadzovom cykle podniku, &k je splatnost’ dihsia),
klasifikuji sa ako obeZny majetok. Ak nie, vykazuju sa ako dlhodoby majetok. Pohl'adavky z obchodného styku sa najskor vykazuju
v redinej hodnote a nasledne sa oceruji amortizovanou cenou pouZitim metddy efektivnej Grokovej miery po odpoCitani opravnej
polozky.

Pohl'adavky z obchodného styku sa prvotne vykazuji vo vyske protihodnoty, ktord nie je podmienend, pokial' neobsahuju
vyznamné zlozky financovania, v takom pripade sa vykazuji v redlnej hodnote. Spoloénost’ vlastni pohl'adévky z obchodného styku
s cielom inkasovat' zmluvné periazné toky, a preto ich nasledne ocefiuje v amortizovanej obstarévacej cene pouzitim metddy
efektivnej Grokovej miery.

Na obchodné pohl'adavky sa tieZ vzt'ahuji poziadavky na zniZenie hodnoty podia IFRS 9. Spolo¢nost’ pouZiva ziednodusSeny pristup
k oceflovaniu ocakavanych (verovych strat podl'a IFRS 9, pri ktorom sa pri vSetkych pohladavkach z obchodnéno styku pouZiva
opravna polozka na celoZivotn( ocakavanu stratu. Pozri Poznamku 7 Uverové riziko.

Pohl'adavky z obchodného styku sa odpisujd, a neexistuju primerané dévody na vy mahanie. Medz ukazovatele toho, Ze neexistuje
redlne oCakavanie vymozZenia, patri okrem iného neschopnost’ diznka vytvorit’ so SpoloCnostou splatkovy kalendar a neuhradenie
zmluvnych platieb po dobu dIhsiu ako 180 dnipo termine splatnosti.

Financné zavazky - ocenovacie kategorie

Finantné zavazky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote a klasifikuju sa ako ocenené v amortizovanej obstaravacej cene, s
vynimkou (i) finanénych zavazkov vo FVTPL: tato klasifikacia sa uplatiiuje na derivaty, financné zavazky drzané na obchodovanie
(napr. kratke pozicie v pripade cennych papierov), podmienené protihodnoty vykazané nadobldatelom v podnikovej kombinacii a
iny mi finanény mi zavazkami tak oznaceny mipriprvotnomvykazaniaii) zmliv o financ¢nej zaruke a Gverovych prisl'ubov.

Financny zavazok sa odlctuje, ked’ povinnost' vy plyvajlca zo zavdzku je spinena, zrusena alebo vyprsijej platnost.

22



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2020

5. Vyznamné Uctovné metody (pokracovanie)
Financné aktiva (pokracovanie)

Pozicky
POZicky sa najskdr zaznamenavaju z prijatych vynosov bez Cistych transak&nych nékladov. Nasledne si p6Zzicky uvedené v hodnote
amortizovanych ndkladov. Akykolvek rozdiel medzi vynosmi (bez transakénych nékladov) a hodnotou spétného odkUlpenia sa

vykazuje vo vykaze ziskov astrat v obdobi, pocasktorého st pozicky poskytnuté, s pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery.

Zavazky z obchodného styku

Zavaky z obchodného styku sa najskor ocenuju pri prvotnom vykazani v redlnej hodnote a nasledne sa ocenuji amortizovanou
obstardvacou cenou pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Finanéné zavizky - Upravy

Vymena dlhovych néstrojov medz Spolocnostou a jej povodnymi veritelmi s podstatne odliSnymi podmienkami, ako aj podstatné
Upravy podmienok existujlcich financnych zavézkov, sa Uctuju a&ko zanik povodného finanného zavézku a vykazanie nového
financného zavazku. Podmienky s podstatne odlisné, ak sa diskontovand sucasna hodnota pernaznych tokov podla novych
podmienok, vratane vsetkych zaplatenych poplatkov po odpocditani vSetkych prijatych poplatkov a diskontovanych pomocou
povodnej efektivnej urokovej miery, lisi od dikontovanej sucasnej hodnoty zostévajucich peraznych tokov pévodného financného
zavézku aspon o 10%. (Okrem toho sa beru do Uvahy aj d'alSie kvalitativne faktory, ako je mena, v ktorej je nastroj denominovany,
zmeny typu Urokovej sadzby, nové konverzné prvky spojené snastrojoma zmena Uverovych podmienok.)

Ak sa vymena dlhovych nastrojov alebo Uprava podmienok UGctuje ako zanik dlhu (splatenie), vsetky vznknuté naklady alebo
poplatky sa vykazuju ako stcast’ zisku alebo straty zo zaniku dlhu. Ak sa vymena alebo Uprava nelctuje ako zanik dlhu, akékolvek
vznknuté naklady alebo poplatky upravia GCtovnd hodnotu zdvazku a budi sa amortizovat poCas zostavajicej doby
modifikovaného zavazku.

Upravy zévézkov, ktoré nevedi k zaniku dlhu, sa G¢tujli ako zmena odhadu pomocou kumulativnej metddy dobiehania (cumulative
catch-up method), pricom akykolvek zisk alebo strata sa vykdze v zisku alebo strate, pokial' ekonomickd podstata rozdielu v
Uctovnych hodnotéch nie je priradend kapitalovej transakcii s vlastnikmi a je vykazana priamo vo vlastnomimani.

Naklady na pdzicky su Groky a iné naklady, ktoré Spolotnosti vznkni v stvislosti s poZziCiavanim finanénych prostriedkov, vratane

Urokov z poZCiek, amortizacie diskontov alebo prémii stvisiacich s p6Zickami, amortizicie vedlajsich naladov vynaloZenych v

akomsa povazuju za Upravu Grokovych nakladov.

Naklady na pdZzicky, ktoré st priamo priraditel'né k akvizicii, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovaného majetku, kedze ide o majetok,
ktory nevyhnutne potrebuje znacné Casové obdobie, kym sa pripravi na zamysl'ané poufZitie alebo predaj, sa aktivuju ako sucast
obstaravacej ceny tohto majetku, ak je pravdepodobné, Ze budl mat’ za nasledok budice ekonomické UZitky pre Spolocnost a
naklady mozno spol'ahlivo ocenit’.

Kapitalové nastroje

Kapitdlovy nastroj je kazda zmluva, ktora preukdze zostatkovy podiel na aktivach Uctovnej jednotky po odpocitani vsetkych jej
zavézkov. Kapitalové nastroje vydané Spolo¢nost'ou sa vykazuji v prijaty ch vynosoch po odpocitani priamych emisnych nakladov.

Vykup vlastny ch kapitalovych nastrojov Spolbc¢nosti sa vykazuje a odpocitava priamo vo vlastnom imani. Zisk alebo strata z nakupu,
predaja, emisie alebo zrusenia vlastnych kapitalovych nastrojov Spolo¢nosti sa nevykazuje v zisku aniv strate.
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Derivaty

Derivaty sa najprv vykazujl v redlnej hodnote a vsetky priamo priraditel'né transakné ndaklady sa vykazuji cez vykaz zisku a strat
v momente, ked nastand. Po prvotnom vykazani sa derivdty ocenuji v redlnej hodnote a akékolvek zmeny v nich sa vo
vSeobemosti vykazujl vo vykaze ziskov a strat. Redlna hodnota sa vypocitava pouzitim si¢asnych hodn6t, analyzy diskontovaného

cash flow alebo metddami ocenovania opcii. Derivaty sa vykazuju ako majetok, ked' je ich redlna hodnota kladna a zavazky, ked' je
ich redlna hodnota zaporna.

Zapocitanie financnych nastrojov
Finantné aktiva a financné zavézxky su zapolitané a Cistd suma sa vykazuje vo vykaze o financnej situdcii vtedy a len vtedy, ked’
stcasne existuje pravne vynutite'né pravo zapoCitavat' vykazané sumy a existuje zadmer transakcie vysporiadat’ na netto zaklade

alebo stcasne realizovat’ majetok a vyrovnat' zavazok. Toto sa vo vSeobecnosti nevztahuje na ramcové dohody o vzajomnom
zapocitavania suvisiaci majetok a zavézky si prezentované brutto vo vykaze o finan¢nej situcii.

Zakladné imanie

Kmenové akcie sa klasifikuji ako imanie. Rozdiel medzi redlnou hodnotou protihodnoty prijatej SpolbcCnostou a menovitou
hodnotou emitovaného zakladného imaniasa Uctuje na icet emisného azia.

Rezervy
Rezervy sa vykazuju vtedy, ked’ mé Spolo¢nost’ sicasny pravny alebo mimozmluvny zavazok v désledku minulych udalosti a je
pravdepodobné, Ze na vyrovnanie zévazku bude potrebny odliv zdrojov a m6ze sa uskutocnit’ spol'ahlivy odhad sumy tejto rezervy.

Pokial Spolocnost’ o¢akdva, Ze rezerva sa nahradi, napriklad v ramci poistnej zmluvy, nahrada sa vykaze ako samostatny majetok,
ale len vtedy, ked'je ndhrada prakticky ista.

Dlhodobé zavazky

Dlhodobé zavazky predstavujisumy. Ktorésu splatné o viac ako 12 mesiacov od datumu vykazovania.
Porovnatel'né udaje

V pripade potreby sa porovndvade Udaje upravili, aby zodpovedali zmendm vo vykazovaniv beznomroku.
6. Nové uctovné predpisy

Boli vydané urcité nové Standardy a interpretacie, ktoré si zavazné pre GCtovné obdobia zaCinajuce sa 1. januara 2021 alebo
neskor a ktoré Spolo¢nost’ este neprijala:
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* Predaj alebo vklad aktiv medz investorom a jeho pridruZenymalebo spolo¢nym podnikom - dodatky k IFRS 10a IAS 28 (vydané
11. septembra 2014 a Ucinné pre ro¢né obdobia zacinajlce sa datumom alebo neskor, ktory uréiIASB)

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy™ (vydany 18. mdja 2017 a ucinny prerocné uctovné obdobia zaCinajlce 1. janudra 2021 alebo neskdr)

* Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlho-dobé - dodatky k IAS 1 (vydané 23. januara 2020 a ucinné pre (i¢tovné obdobia
zacinajlce 1. januara 2022 alebo neskor)

o Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlho-dobé, odloZenie datumu ucinnosti— Dodatky k IAS 1 (vydané 15. jula 2020,
Ucinné pre rocné obdobia zacinajlice 1. januara 2023 alebo neskor)

* Vynosy pred zamyS'any m pouZitim, Nevyhodné zmluvy - naklady na plnenie zmluvy, Odkaz na Koncepény ramec - dodatky k IAS
16, IAS 37 a IFRS 3 s Uzkymrozsahom p&sobnostia Ro¢né vylepsenia IFRS 2018 - 2020 - dodatky k IFRS 1, IFRS9, IFRS 16 a
IAS 41 (vydané 14. mdja 2020 a Ucinné pre ro¢né obdobia zacinajlce 1. janudra 2022 alebo neskor)

e Dodatky k IFRS 17 a dodatok k IFRS 4 (vydané 25. jina 2020 a ucinné pre rocné uctovné obdobia zaCinajuce 1. januara 2023
alebo neskor)

» Reforma Urokovych benchmarkov (IBOR) - 2. faza dodatkov k IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 (vydané 27. augusta
2020 a ucinné pre ro¢né obdobia zaCinajlce 1. januara 2021 alebo neskor).

Spolonost’ posudzuje vplyv tychto novych Standardov a interpretacii a neoCakava sa, ze budi mat’ v Case ich prijatia vyznamny
vplyv na Spolbcnost’. Neexistuji Ziadne d'alSie nové alebo revidované Standardy alebo interpretacie, ktoré este nie si Ucinné a pri
ktorych by saocakavalo, ze budl mat’ vyznamny vplyv na tito individualnu G¢tovnu zavierku.

7. Riadenie finan¢ného rizika

Faktory financného rizika
Spolnost’ je vystavena riziku trhovych cien, Grokovému riziku, kreditnému riziku, riziku likvidity, menovému riziku a riadeniu
kapitalového rizika vyplyvajicemu z financnych nastrojov, ktoré drz. Politka riadenia rizk pouzivana Spolo¢nostou na riadenie
tychto rizik je popisana nizsie:

7.1 Riziko trhovych cien

Riziko trhovych cien je riziko toho, Ze hodnota finanénych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych cien. Finan¢né aktiva
Spobcnosti v redlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku a finanéné aktiva v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a
strét su citlivé na riziko trhovych cien vyplyvajlce z neistot tykajlcich sa budlcich cien investicii. Rizko trhovych cien Spolb¢nost’
riadi diverzifikaciou investicného portfélia.

7.2 Urokové riziko

Urokové riziko je riziko, Ze hodnota finan¢nych nastrojov bude kolisat’ v désledku zmien trhovych trokovych sadzieb. Vynosy a
prevadzkové pefazné toky Spolocnosti si podstatne nezavislé od zmien trhovych (rokovych sadzieb, pretoze Spoloénost’ nema
materialne UroCené aktiva. Spolocnost’ je vystavena Urokovému riziku vo vztahu k dlhodobym pdzickam. Poskytnuté pdZicky s
variabilnymi sadzbami vystavuju Spolocnost’ Urokovému riziku v stvislosti so zaistenim pefiaznych tokov. Poskytnuté pozicky s
fixnymi sadzbami vystavuji Spolocnost’ Grokovému riziku v stvislosti so zmenou redlnej hodnoty. Vedenie Spolocnosti priebezne
monitoruje kolisanie Urokovych sadzieb a kona podlatoho.

7.3 Uverovériziko )
Uverové riziko je riziko, Ze jedna strana financného nastroja sposobi finan¢nu stratu druhej strane nesplnenim zavazku. Uverové
riziko vyplyva z penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, zmluvnych penaznych tokov z dlhovych investicii vedenych v
amortizovanej obstaravacej cene, v redlnej hodnote cez ostatné sicasti komplexného vysledku (FVOCI) a v reédlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat (FVTPL), vyhodnych derivatovych financnych nastrojov a vkladov v bankach a finanénych institiiciach, ako aj
Uverovych expozicii voci velkoobchodnym a maloobchodny m zakaznikom vratane nesplatenych pohl'adavok a zmluvnych aktiv, ako
aj pohl'adavok zprenajmu. Okremtoho Uverovériziko vyplyva zfinancnych zaruk a Uverovych zavazkov.
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(i) Riadenie rizika

Uverové riziko je riadené individuélne. Pre banky a finanéné inétitiicie mé Spoloénost’ zavedené zésady, podl'a ktorych je vacéina
bankovych zostatkov vedend u nezavisle hodnotenych stran s minimalnym ratingom [,,C"].

Ak st velkoobchodni zakaznici ohodnoteni nezavisle, pouZiju sa tieto ratingy. V opacnom pripade, ak neexistuje nezavisly rating,
Vedenie posudzuje Uverov U kvalitu zakaznika s prihliadnutim na jeho finan¢nd situaciu, predchadzajlice sklsenosti a dalSie faktory.
Jednotlivé Gverové limity a Gverové podmienky sii stanovené na zaklade Gverovej kvality zdkaznika v stlade s limitmi stanovenymi
predstavenstvom. Vyuzivanie Uverovych limitov sa pravidelne monitoruje. Predaj maloobchodnym zdkaznkom sa uhradza v
hotovosti alebo pomocou hlavnych kreditnych kariet.

Neexistuju Ziadne vyznamné koncentracie Uverového rizika, Ci uz prostrednictvom expozicie voci jednotlivym zakaznkom,
Specificky m priemy selny m sektorom a/alebo regiénom.

Investicie Spolo¢nosti do dhovych nastrojov sa povaZujli za investicie s nizkym rizikom. Uverové ratingy investicii sa monitoruju z
hl'adiska zhorsenia Gverovej schopnosti.

Tieto zasady umoziuju Spolo¢nosti vyrazne znizit' svoje Uverové riziko.
(i) ZniZenie hodnoty financnych aktiv

Spoloc¢nost’ ma nasledovné typy financny ch aktiv, ktory podlieha modelu oakavanej Uverovej straty :
. pohladavky zobchodného styku

. finan¢né aktiva v amortizovanej obstaravacej cene
. finan¢éné aktiva oceneny FVOCI

peniaze a penazné ekvivalenty
. Gverové prisluby

Metodika znizenia hodnoty, ktorl Spolo¢nost’ pouziva na vypocet oc¢akavanych Gverovych strat, zavisi od typu financnénho aktiva,
ktoré je posudzované zhl'adiska znizenia hodnoty. Konkrétne:

. V pripade pohladavok z obchodnénho styku Spolbcénost’ uplatiiuje ziednoduseny pristup povoleny podia IFRS 9, ktory
vyzaduje oCakavané straty vykazané od prvotného vykazania finan¢ného aktiva.
. Na vsetky ostatné financné aktiva, ktoré podliehaji znizeniu hodnoty poda IFRS 9, Spolb¢nost’ uplatiiuje véeobecry

pristup - trojstupfiovy model znizenia hodnoty. Spolo¢nost’ uplatiiuje trojstupfiovy model znizenia hodnoty zaloZeny na
zmenach Uverovej kvality od prvotného vykazania. Finanéné aktiva, ktoré pri prvotnom vykazani nemaji znizenu
hodnotu st klasifikované v 1. stupni. Finanéné aktiva v 1. Stupni maji ECL ocenené sumou rovnajicou sa Casti
celoZivotnej ECL, ktord vyplyva z moznych platobnych neschopnosti v priebehu nasledujicich 12 mesiacov alebo do
zmluvnej splatnosti, ak je kratSia (,,12-mesacna ECL"). Ak SpoloCnost’ zisti vyznamné zvySenie Uverového rizika (,SICR")
od prvotného vykazania, aktivum sa prevedie na 2. stupen a jeho ECL sa oceni na zaklade celoZivotnej ECL, t.j. do doby
zmluvnej splatnosti, ale s prihliadnutim na ocCakavané preddavkové platby, ak existuju (,CeloZivotné ECL"). Ak
Spolocnost’ zsti, Ze hodnota finan¢ného aktiva je znizend, majetok sa prevedie do 3. stupfa a jeho ECL sa ocefuje ako
celoZivotné ECL.

Straty zo zniZzenia hodnoty sa vykazuju &o Cisté straty zo zniZzenia hodnoty financného a zmluvného aktiva v ramci prevadzového
zisku. Nasledné vy mahanie predty m odpisanych simsa pripise na do tej istej polozky.
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7.3 Uverové riziko (pokracovanie)

(i) ZniZenie hodnoty financnych aktiv (pokracovanie)
Vyrazné zvysenie tverového rizika

Spolonost’ zvazuje pravdepodobnost’ platobnej neschopnosti pri prvotnom vykazani aktiva a to, ¢i doslo k vyznamnému zvySeniu
Uverového rizika priebezne pocas kazdého vykazovaného obdobia. Na UCely postidenia, Ci existuje vyznamné zvysSenie Uverového
rizika, SpoloCnost’ porovnava riziko platobnej neschopnosti tykajlice sa financného aktiva k datumu vykazovania s rizikom platobnej
neschopnosti k datumu prvotného vykazania. Berie do Uvahy dostupné odGvodnené a podporné vyhl'adové informacie. Zahmaju sa
najma tieto ukazovatele:

. Interny Uverovy rating

. Externy Uverovy rating (pokial je k dispozicii)

. skutotné alebo ocakavané vyznamné nepriaznivé zmeny v obchodnych, finanénych alebo ekonomickych podmienkach,
pri ktorych sa ocakava, Ze spdsobia vyznamni zmenu schopnostidlznika/ protistrany plnit’ si svoje zavazky

. skuto¢né alebo oakavané vyznamné zmeny v prevadzkovych vysledkoch diznika/ protistrany

. vyznamné zvySenie Uverovéhorrizikainych finanénych nastrojov toho istého diznika/ protistrany

. vyznamné zmeny hodnoty kolaterdlu podporujliceho zdvazok alebo kvality zéruk tretich strén alebo Uverového
posilnenia

. vyznamné zmeny v o¢akavanom vykone a spravani dlznika / protistrany, vratane zmien v platobnom stave protistrany

do Spoloc¢nostia zmien v prevadzkovych vysledkochdlznika/ protistrany.

Makroekonomické informécie (napriklad trhové Urokové sadzby alebo miery rastu) si sticastou modelu interného ratingu.
Historické miery strdt si upravené tak, aby odzrkadlovali sic¢asné a vyhladové informécie o makroekonomickych faktoroch
ovplyviujlcich schopnost’ zdkaznikov splacat’ pohl'adévky Spolo¢nosti. Spolocnost’ identifikovala HDP a mieru nezamestnanosti v
krajinach, v ktorych preddva svoje tovary a sluzby, za najvyznamnejsie faktory, a preto upravuje historické miery strat na zdklade
ocakdavanych zmien tychto faktorov. Pocas vykazovaného obdobia sa nevykonali Ziadne vyznamné zmeny v technkach odhadu
alebo predpokladoch.

Bez ohl'adu na uvedenu analyzu sa predpokladd vyznamné zvy Senie Gverového rizika, ak je dlznk v omeskani so zmluvnou platbou
o viac ako 30 dni.

Nizke tverovériziko

Spobdnost’ sa pre investitné financné aktiva rozhodla pouzt’ vynimku o nizkom kreditnom riziku. Vedenie Spolo¢nosti povazuje
JNizke tverové riziko" pre kdtované dlhopisy za Uverovy rating investicného stupna od najmenej jednou vyznamnou ratingovou
agenturou. Ostatné nastroje sa povazuju za malé Uverové riziko, ak maju nizke riziko platobnej neschopnosti a emitent ma silnt
schopnost’ spinit’ v blizkej budlcnosti svoje zmluvné zavazky v oblasti pefiaznych tokov.

Platobna neschopnost’

Platobna neschopnost’ tykajlca safinan¢ného aktiva je, ked protistrana neuskuto¢nizmluvné platby do 90 dni od ich splatnosti.
Odpis

Finantné aktivum sa odpisuje, ked' neexistuju readlne oCakavania na jeho vymoZenie, napriklad ak sa diznik so Spolbc¢nostou
nedohodne na splatkovom kalendari. Spolocnost’ klasifikuje dlhové finanéné aktiva na odpis v pripade, Ze dlznik neuskutoCni
zmluvné platby do viac ako 180 dni po termine splatnosti. V pripade odpisovania dlhovych financnych aktv sa Spoloc¢nost’ nad'alej

angazuje vo vymahani, aby sa pokusila vymoct’ splatni pohladavku. V pripade vymoZenia pohladavky alebo Gveru su tieto
vykazanévo vykaze ziskov a strat.
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7. Riadenie financ¢ného rizika (pokracovanie)
7.3 Uverové riziko (pokracovanie)

(i) ZniZenie hodnoty financnych aktiv (pokracovanie)

Expozicia Spolocnosti voci Gverovému riziku pre kazdu triedu (aktiva/nastroja), na ktorl sa vztahuje model ocakavanych Gverovych
strat, je uvedena nizSie:

Pohl'adavky z obchodného styku a zmluvné aktiva

Spolbdnost’ posudzuje svoje vystavenie sa Uverovému riziku vy plyvajlicemu z pohl'adavok z obchodného styku a zmluvnych aktv na
individudinom zaklade. Toto hodnotenie je zalozené na Uverovej historii zakaznikov v SpoloCnosti, ako aj na obdobi, ked' je
pohl'adavka z obchodného styku alebo zmluvné aktivum viac ako 180 dni po splatnosti. Historické miery strat st upravené tak, aby
odzkadlovali sticasné a vyhladové informacie o makroekonomickych faktoroch ovplyvnujicich schopnost’ zdkaznikov splacat’
pohl'adavky Spolocnosti. Spolocnost’ identifikovala HDP a mieru nezamestnanosti v krajinach, v ktorych preddva svoje tovary a
sluzby, za najvyznamnejsie faktory, a preto upravuje historické miery strat na zaklade oc¢akavany ch zmien tychto faktorov.
Priemerna doba splatnosti pripredaji tovaru je 60 dni. Neuhradené obchodné pohl'adavky sa netrocia.

Spolocnost’ vzdy meria opravnu polozku k pohladavkam z obchodného styku vo vyske rovnajlicej sa ECL Zivotnosti.

V priebehu roka neboli odpisané Zziadne pohl'adavky zobchodného styku a zmluvné aktiva, ktoré si predmetom vy mahania.
Financné aktiva v amortizovanej obstaravacej cene, dlhové investicie Gictované v FVOCI

Vsetky dhové investicie Uctovnej jednotky v amortizovanej obstaravacej cene a vo FVOCI sa povazuju za investicie s nizkym
Uverovym rizikom, a preto sa opravna poloXka vykazana pocas roka obmedzila na 12 mesiacov oCakavanych strat. V Casti vysSie

najdete opis spdsobu, akym Spolocnost’ urcifinancné aktivas nizkym Gverovym rizikom.

Pocas roka neboli odpisané Ziadne vyznamné financné aktivav amortizovanych obstaravacich cenach a dlhové investicie vedené vo
FVOCI, ktoré st predmetom vy méhania.

Spolbdnost’ nema v drzbe Ziadny kolaterdl ako zabezpecenie pre akékolvek financné aktiva v amortizovanej obstaravacej cene a
dlhovéinvesticie vykazané v zostatkoch FVOCI.
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7.3 Uverové riziko (pokracovanie)
(i) ZniZenie hodnoty financnych aktiv (pokracovanie)

Financné aktiva v amortizovanej obstaravacej cene, dlhové investicie Gictované v FVOCI
(pokracovanie)

Zhrnutie predpokladov, naktorych je zaloZeny model oCakavanej Uverovej straty spolocnosti, je takéto:

Kategoria Definicia kategorie Spolocnosti [Zaklad pre vykazovanie Zaklad pre vypocet
lopravnej polozky \vynosového uroku
locak avanej GUverovej straty

Bezproblémové Zmluvné strany maju nizke rizko  [Stupeni 1: 12-Mesacné Hrubd G¢tovna hodnota

platobnej neschopnostia velki  joCakdvanéstraty. Ak je
schopnost’ spinenia zmluvnych predpokladana Zivotnost’
penaznych tokov majetku kratSia ako 12
mesiacov, oCakavané straty sa
ocenuju v o¢akavanej dobe
Ziv otnosti.

Slaba vykonnost Protistrany, pre ktoré existuje Stupen 2: celoZivotné Hruba Gc¢tovna hodnota
vyznamné zvy Senie Uverového oCakavané straty
rizika; kedze sa predpoklada
vyznamné zvy Senie Uverového
rizika, ak splatky urokova/ alebo
istiny st 30 dni po termine
splatnosti (podrobnejsie pozri

vy SSie)
Ziadna vykonnost Splatky Urokua/ alebo istiny st 90 |Stupen 3: celoZivotné UCtovna hodnota
dni po splatnosti oCakavané straty amortizovanej obstaravacej
ceny (bez opravnej polozky)
Odpis Splatky Urokua/ alebo istiny si  |Aktivumsa odpise Ziadne

180 dnipo termine splatnosti a nie
je mozné ocCakavat ich vy moZenie.

ANvav

Pozicky spriaznenym stranam

Hrubé Gc¢tovné hodnoty uvedené nizsie predstavuju maximalnu expoziciu Spolbcnosti vocikreditnému riziku vy plyvajlceho z tychto
aktiv k 31. decembru 2020 a 31. decembru 2019:

Interny Gverovy rating Spolocnosti 2020 2019

EUR EUR
Bezproblémové 19.075.978 5.985
Celkom — 19075978 508

Spolo¢nost nedrzi Ziadnu zabezpeku ako zéruku za p6zicky spriaznenym osobam.

V priebehu roka neboli odpisané Ziadne vyznamné p6zicky spriaznenym osobam, ktoré st predmetom vy mahania.
Pohl'adavky od spriaznenych stran
Pohl'adavky od spriaznenych osbb sa zauctuju ako ECL Zivotnosti pri prvom pouziti IFRS 9 az do ukoncenia vykazovania tychto

finan¢nych aktiv, kedze pri prvom poutziti IFRS 9 sa zistilo, Ze si bude vyZzadovat’ neprimerané naklady a Usilie na zistenie, ¢i sa ich
kreditné riziko vyrazne zvysilo od prvotného vykazania do datumu prvého poufZitia IFRS 9.
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Pohl'adavky od spriaznenych stran (pokracovanie)

Pri akychkolvek novych Gveroch spriaznenym osobam, kioré nie st nakipené alebo nevznkli ako Gverovo-znehodnotené financné
aktiva, sa strata zo zniZenia hodnoty zalCtuje ako 12-mesatné ECL pri prvotnom vykazani takychto nastrojov a nasledne
Spolocnost’ posutdi, ¢idoslo k vyznamnému zvySeniu Gverového rizika.

Hrubé Gc¢tovné hodnoty uvedené nizsie predstavuju maximalnu expoziciu Spolbcnosti vocikreditnému riziku vy plyvajlceho z tychto
aktiv k 31. decembru 2020 a 31. decembru 2019:

Interny Gverovy rating Spolocnosti 2020 2019
EUR EUR

Bezproblémové 24.649.112 -

Celkom — 24649012 -

Spolocnost’ nedrzi Ziadnu zabezpeku ako zabezpecenie akychkolvek pohl'adavok vod spriazneny m osobam.
V priebehu roka neboli odpisané Zziadne vyznamné pohl'adavky od spriaznenych stran, ktoré st predmetom vy mahania.
Peniaze a penazné ekvivalenty

Spobcnost’ posudzuje svoje vystavenie sa Gverovému riziku vyplyvajicemu z penaznych prostriedkov v banke na individudinom
zaklade. Toto posudzovanie zohl'adfuje ratingy od externych ratingovych institdcii a interné ratingy, ak externé nie st k dispozicii.

Bankové vklady v bankach sratingominvesticného stupfiasa povazuju za nizke Uverové riziko.

Hrubé tc¢tovné hodnoty uvedené nizsie predstavuju maximalnu expoziciu Spobcnosti vocikreditnému riziku vy plyvajlceho z tychto
aktiv k 31. decembru 2020 a 31. decembru 2019:

Interny Gverovy rating Spolocnosti Externy Gverovy rating 2020 2019

EUR EUR
Bezproblémové B2 11.450.363 145
Celkom —11.450363 145

ECL beznych Gctov sa povazuje za priblizne 0, pokial’ banka nepodlieha kapitdlovym kontroldm. ECL vkladovych Uctov sa vypocitava
s prihliadnutim na zverejnené PD prerating podl'aMoody'saLGD 40 - 60 % zverejnené ECB.

Spolo¢nost’ nedrzi Ziadnu zabezpeku ako zaruku za penazné prostriedky aich ekvivalenty.

V priebehu roka neboli odpisané Ziadne financné prostriedky v bankach, ktoré st predmetom vymahania.

Dlhopisy v amortizovanej obstaravacej cene

Spolodnost’ posudzuje svoje vystavenie sa Uverovému riziku vyplyvajucemu z dlhopisov v amortizovanej obstaravacej cene na
individualnom zaklade. Toto posudzovanie zohl'adfiuje ratingy od externych ratingovych institicii a interné ratingy, & externé nie
st k dispozcii.

Spobdnost’ posudzuje svoje vystavenie sa Uverovému riziku vyplyvajicemu z dlhopisov v amortizovanej obstardvacej cene na

individuadinom zaklade. Toto posudzovanie zohl'adfiuje ratingy od externych ratingovych institicii a interné ratingy, & externé nie
st k dispozicii.
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Dlhopisy v amortizovanej obstaravacej cene (pokracovanie)

Hrubé Gc¢tovné hodnoty uvedené nizsie predstavuju maximalnu expoziciu Spolbcnosti vocikreditnému riziku vy plyvajlceho z tychto
aktiv k 31. decembru 2020 a 31. decembru 2019:

Interny Gverovy rating Spolocnosti Externy Uverovy rating 2020 2019

EUR EUR
Bezproblémové AAA-A 21.885.474 84.474.462
Celkom —21.885.474 84,474,462

Spolocnost nedrzi Ziadny kolateral ako zabezpecenie dlhovych nastrojov.
V priebehu roka neboliodpisané Ziadne dlhové nastroje, ktoré si predmetom vy mahania.
(iii) Cisté straty zo znienia hodnoty financnych a zmluvnych aktiv vykézanych vo vykaze ziskov a strét

V priebehu roka sa vo vykaze ziskov a strat v stvislosti so financnymi aktivami alebo zmluvnymi aktivami so znizenou hodnotou
vykazali tieto zisky / (straty):

Straty zo zniZenia hodnoty 2020 2019
EUR EUR
Tvorbaopravnej polozky - investicie v pridruZenych podnikoch (252.422) (1.165.811)

Tvorbaopravnej polozky - dlhové néstroje v realnej hodnote cez ostatné stcasti

komplexného vysledku - (511.303)
Tvorbaopravnej polozky - p6Zicky spriazneny m stranam (1.177.149) (3.340)
Tvorbaopravnej polozky - pohladavky zobchodnéhostyku (350.888) -
ZGctovanie opravnej poloZky - dlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatné sicasti

komplexného vysledku 609.911 267.415
Z(ctovanie opravnej polozky - p6Zi¢ky spriazneny m stranam 22 56.306
Cista (strata) zo zniZenia hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv (1.170.526) (1.356.733)

(iv) Financné aktiva v reainej hodnote cez vykaz ziskov a strat
(v) Uverové prisiuby

Primarnym Ucelom tychto nastrojov je zabezpecit, aby mal dlznik k dispozicii finanéné prostriedky podia potreby. Zaruky, ktoré
predstavuju neodvolatelné uistenie, Ze Spolocnost’ platby zabezpeci v pripade, Ze protistrana nebude méct’ spinit’ svoje zavazky
voci tretim strandm, nest rovnaké Uverové riziko ako pohl'adavky z Gverov. Prisfuby poskytn(t Gver predstavuji nevyuZiti Cast’
potencidlne vystavena strate vo vyke rovnajlcej sa cekovym nevyuZitym prisfubom, ak by sa nevyCerpané sumy mali vycerpat'.
Spobcnost’ monitoruje lehotu do splatnosti Uverovych zavézxkov, pretoze dlho-dobejsie zavézky maji vo vSeobemosti vySsi stupen
kreditného rizika ako kratko-dobé zavazky.

7.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vznka, ked sa liSi splatnost’ pohl'adavok a zavézkov. Nevyrovnana pozicia potencialne zvysuje
ziskovost/, ale mbze tiez zvysit' riziko strat. Spolblnost ma zavedené postupy s cielom minimalizovat’ takéto straty, ako je
udrZiavanie dostato¢nej hotovosti a inych vysoko likvidnych obeznych aktiv a tym, Ze ma k dispozicii primerani sumu viazanych
Uverovych nastrojov.
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7.4 Riziko likvidity (pokracovanie)

Nasledujuce tabulky uvadzaju zostdvajicu zmluvnl splatnost’ Spolocnosti pre jej financné zavazky. Tabulky boli zostavené na
zdklade nediskontovanych penaznych tokov z finanénych zavdzkov na zaklade najskorSieho datumu, od ktorého mdze byt
Spolocnost’ povinna zaplatit'. Tabul’ka zahffia Grokové finanéné toky aj financné toky istiny.

31.decembra 2020 Utovné Zmluvny 3 mesiace a Viac ako
hodnoty  pefnazny tok menej  3-12 mesiace 1-2 rokov 2-5 rokov 5 rokov
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Bankovéuvery 47.627.251 47.627.251 47.627.251 - - - -
Dlhopisy 125.478.717 125.478.717 1.566.300 1.429.013 - 122.483.404 -
Kontokorentné Gvery 14.969.616 14.969.616 - 14.969.616 - - -
Obchodnéainé
zavazky 3.175.600 3.175.600 3.175.600 - - - -

191.251.184 191,251,184 52,369,151 16,398,629 - 122,483,404

31. decembra 2019 Utovné Zmluvny 3 mesiace a Viac ako
hodnoty  penazny tok menej  3-12 mesiace 1-2 rokov 2-5 rokov 5 rokov
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Bankovélvery 2.471.942 2.471.942 2.471.942 - - - -
Dlhopisy 58.585.319 58.585.319 858.251 - - 57.727.068 -
Obchodnéainé
zavazky 38.570 38.570 38.570 - - - -
P6zicky od
spriaznenych stran 40.251.966 40.251.966 - 40.251.966 - - -
101,347,797 101,347,797 3,368,763 40,251,966 - 57.727.068 -

7.5 Menové riziko

Menové riziko je riziko, Ze hodnota financnych nastrojov bude kolisat' v dosledku zmien devizovych kurzov. Menové riziko vznka
vtedy, ked' budtice obchodné transakcie a vykazany majetok a zavazky st denominované v mene, ktord nie je menou ocelovania
Spobcnosti. Spolocnost’ je vystavena kurzovému riziku vy plyvajicemu z roznych menovych expozicii najma s oh'adom na americky
dolar, britsk ¢ libru a ¢esk korunu. Vedenie Spolo¢nosti priebeZzne monitoruje kolisanie vy menny ch kurzov akona podlatoho.

7.6 Riadenie kapitalovéhorizika
Kapital zahfha akciea emisné azio, konvertibilné prioritné akcie a Uver od materskej spolo¢nosti.

Spolodnost’ riadi svoj kapital, aby zabezpecila, Ze bude schopna pokratovat' v nepretrzZitej Cinnosti a zaroven maximalizovala
navratnost’ investicie pre akcionarov prostrednictvom optimalizacie dlhu a vlastného kapitalu. Celkova stratégia Spolocnosti zostava
oproti minulému roku nezmenena.

Odhady realnej hodnoty

Redlne hodnoty financnych aktiv a zavakov Spolocnosti sa priblizuju k ich Uctovnym hodnotam k datumu zostavenia GCtovnej
zavierky, okrem pripadov uvedenychv poznamkach 18a 23.
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8. Kl'icové Uctovné odhady a rozhodnutia

Priprava Uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyZzaduje pouZtie urcitych kritickych u¢tovnych odhadov a vyzaduje od manazmentu,
aby vykonaval svoje rozhodnutia v procese uplatfiovania Uctovnych zasad Spolb¢nosti. VyZzaduje tiez pouzitie predpokladov, kioré
ovplyviiuju vykazované hodnoty majetku a zavazkov a zverejnenie podmieneného majetku a zavazkov k datumu GcCtovnej zavierky
a vykazované hodnoty vynosov a nakladov poCas vykazovaného obdobia. Hoci su tieto odhady zalozené na najlepsich
vedomostiach manazmentu o aktualnych udalostiach a aktivitach, skutocné vysledky sa nakoniec mézu od tychto odhadov lisit'.

Odhady a rozhodnutia si priebezne prehodnotené a si zalozené na historickych sklsenostiach a inych fakioroch, vratane
ocakavanibuducich udalosti, o ktorych sa predpoklad3, Ze s za danych okolnosti primerané.

Klucové uctovné odhady a predpokiady

Spobdnost’ robi odhady a predpoklady tykajlice sa budlcnosti. Vysledné G¢tovné odhady sa podla definicie zriedka rovnajd
skutoCnym vysledkom. Odhady a predpoklady, ktoré maju vyznamné rizko materidinej Upravy UCtovnych hodnét majetku a

vy,

. Vypocet opravnej polozky

Pri ocefiovani o¢akavanych Uverovych strat Spolocnost’ pouziva primerané a podlozené informacie o budicnosti, ktoré su
zaloZené na predpokladoch budliceho pohybu rdznych ekonomickych faktorov a toho, ako sa tieto faktory navzajom
ovplyvnia.

Miera straty pri zlyhani je odhadovana strata vznkajlca v pripade platobnej neschopnosti. Vychddza z rozdielu medzi
splatnymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi a peflaznymi tokmi, ktoré by veritel' o¢akéval, beric do Gvahy pefazné toky z
kolateralu a integrovaného Gverového posilnenia.

Pravdepodobnost’ zlyhania predstavuje klUdovy vstup pri oceneni ECL. Pravdepodobnost’ zlyhania je odhad
pravdepodobnosti zlyhania v danom ¢asovom horizonte, ktorej vypocet zahfiia historické udaje, predpoklady a ofakavania
buducich podmienok.

. Dane z prijmov

Pri urovani rezervy na dan z prijmov sa vyzaduje vyznamné rozhodnutie. Existuju transakcie a vypocty, pri ktorych je
konectné stanovenie dane pocas bezného podniania neisté. Spolotnost’ vykazuje zavézky z predpokladanych rozhodnuti
darflovych kontrol na zéklade odhadov, ¢i budd splatné dodatocné dane. Ak sa konetné darové zavazky liSia od sim,
ktoré boli pévodne zaznamenané, takéto rozdiely budd mat’ vplyv na rezervy dane z prijmov a odlozenej danev obdobi, v
ktoromsa to urcilo.

Kritick € usudky priuplatriovaniuctovnych zasad Spolocnosti

. Redlna hodnota finanénych aktiv
Redina hodnota finan¢nych nastrojov, ktoré sa neobchoduju na aktivnom trhu, sa uruje pomocou ocefiovacich technik.
Spolbdnost’ pouZiva svoj Usudok pri vybere roznych metdd a pri vytvarani predpokladov, ktoré vychadzaji najma z

trhovych podmienok existujlcich k datumu zostavenia GCtovnej zavierky. Redlna hodnota finanéného aktiva v redinej
hodnote cez ostatné sticasti komplexného vysledku sa odhadla na zéklade redlnej hodnoty tychto jednotlivych aktiv.
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8. Kl'icové uctovné odhady a rozhodnutia (pokracovanie)

. Znizenie hodnoty investicii v pridruzenych podnikoch

Spobénost’ pravidelne vyhodnocuje navratnost’ investicii v pridruzenych podnikoch vzdy, ked' existuji ukazovatele
znizenia hodnoty. Ukazovatele znizenia hodnoty zahfmiaju také polbozky, ako st poklesy vynosov, prijmov alebo peraznych
tokov alebo vyznamné nepriaznivé zmeny ekonomickej alebo politickej stability konkrétnej krajiny, o moZe naznacovat,
Ze Uctovna hodnota majetku realizovatelna. Ak fakty a okolnosti naznacujl, ze by mohlo dojst’' k znizeniu hodnoty
investicii do pridruZzenych spolo¢nosti, odhadované budlce diskontované perazné toky spojené s tymito pridruzenymi
spolo¢nostamisa porovnaju sich ic¢tovnymi hodnotami, aby sa urcilo, ¢i je potrebné znizenie ich redlnej hodnoty.

. Znizenie hodnoty poskytnutych pozZiciek

Spolost’ pravidelne vyhodnocuje navratnost’ Uverovych pohladavok vzdy, ked' existuju ukazovatele znizenia hodnoty.
Ukazovatele znizenia hodnoty zahmaju také poloky, ako si poklesy vynosov, prijmov alebo penaznych tokov alebo
vyznamné nepriaznivé zmeny ekonomickej alebo politickej stability konkrétnej krajiny, v ktorej dlznk pdsobi, o mdze
naznaCovat/, ze UcCtovna hodnota Uveru realizovatel'nd. Ak fakty a okolnosti naznacuju, ze by mohlo dojst’ k znizeniu
hodnoty Uverovych pohl'adavok, odhadované budtce diskontované penazné toky spojené s tymito Uvermi sa porovnajl s
ich uctovnymihodnotami, aby sa urcilo, Ci je potrebné znizenie ich redlnej hodnoty.

. Znizenie hodnoty financnych aktiv

Opravné poloky strat financného aktiva su zaloZené na predpokladoch rizika platobnej neschopnosti a o¢akavanej miery
strat. Spolocnost’ pri stanovovani tychto predpokladov a vybere vstupov pre vypocet znizenia hodnoty pouziva Usudok na
zaklade historie Spolbnosti, existujdcich trhovych podmienok ako aj vyhl'adovych odhadov na konci kazdého dctovného
obdobia. Podrobnosti o pouZitych hlavnych predpokladoch a vstupoch st uvedenév Poznamke 7, Cast’ Uverovériziko.

9. Vynosy
Disagregacia vynosov

Dividendy zo zahranicia

Vynosoveé uroky

Urokoveé vynosy

Cisty zisk z obchodovania s financny mi nastrojmi

Cisté zisky z precenenia finanénych aktiv v reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strét

10. Ostatné prevadzkové vynosy

Zisk z predaja pohl'addvok
Zisk z akciovych derivatov
Zisk z kupy zmeniek

2020 2019
EUR EUR
2.845.442 813.822
4.292.696 3.127.805
2.655.849 800.524
3.533.444 -
6.126.373 3.479.014
—19.453.804 8220160
2020 2019
EUR EUR
- 5.432
3.771.881 -
- 28.137
—3771.881 33500
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11. Cisty zisk z investi¢nej &innosti

2020 2019
EUR EUR
Zisk z predaja financnych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné sicasti komplexného vysledku 1.210.923 177.060
Kurzovy zisk 21.596.799 6.940.101
Strata z predajafinancnych aktiv v redinej hodnote cez ostatné stcasti komplexného
vysledku (1.155.066) (104.110)
Strata z predajafinancnych aktiv v redlnej hodnote cez vykazziskov a strat (194.077) (19.023)
Straty z precenenia finan¢nych aktiv v redinej hodnote cezvykazzskov a strat (11.542.068) (825.840)
—9.916,511 6168188
12. Ostatné naklady
2020 2019
EUR EUR
Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky 163.849 73.388
— 163849 73380
13. Zisk z prevadzkovej cinnosti
2020 2019
EUR EUR
Prevadzkovy zisk je uvedeny po (pripocitani)/zictovani nasledujucich poloZiek:
Zisk z predaja finan¢nych aktiv v redinej hodnote cez ostatné sticasti komplexného vysledku
(Poznamka 17) (55.857) (72.950)
Odmeny riaditel'ov 952 476
Odmenaauditoromza Statutarny audit Uctovnej zavierky 28.500 22.500
Odmenaauditorom - predchadzajlce roky 4,275 3,800
14. Financné naklady
2020 2019
EUR EUR
Finanéné naklady
Urokové naklady
Urok zuveru 261.369 856.410
Uroky zkontokorentného Uveru 704.141 5.857
Uroky zREPO obchodov 700.340 185.102
Urok zdlhopisov 5.937.194 3.138.325
Uroky zdani 567 -
Ostatné financéné naklady
Bankové poplatky 15.100 15.012
Cisté kurzové straty
Realizovana kurzova strata 13.855.617 2.987.546
Nerealizovana kurzova strata 9.208.630 3.400.978
—30,682,958 10,589,230
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15.Dan
2020 2019
EUR EUR
Dan z prijmu 407.950 45.637
Dan zo zahranicia 136.974 37.202
Uc&tované za rok 544,924 82.8°

Dan zo zisku Spolocnosti pred zdanenim sa liSi od teoretickej sumy, ktora by vznikla pouZitim prislusny ch danovych sadzieb takto:

2020 2019

EUR EUR

Zisk pred zdanenim 873,362 2.218.970
Dan vypodtana podla platnych dafiovych sadzieb 109.170 277.371
Darovy ucinok vydavkov neodpoditatel'nychnadariové tcely 5.228.543 1.233.105
Darovy ucinok opravnych poloZiek a prijmov nepodliehajlcichdani (4.961.849) (1.466.715)
10% prirazka 32.086 1.876
Zamorskadan prevysujica Uverovl pohl'adavku pouziti pocasroka 136.974 37.202
Danové zat'aZenie 544,924 82.839

Dan z prijmu pravnickych osob jevo vyske 12,5%.

Za istych podmienok mézu podliehat’ prijmy z urokov prispevku na obranu vo vyske 30%. V takychto pripadoch bude tento Grok
oslobodeny od dane z prijmov pravnickych os6b. V niektorych pripadoch mézu byt dividendy ziskané zo zahranicia predmetom
prispevku naobranu vo vyske 17%.

Zisky z predaja opravnenych titulov (vratane akcii, dlhopisov, dlhovych cennych papierov, prav na ne atd.) st oslobodené od
cyperskej danez prijmu.

16. Investicie do pridruzenych podnikov

2020 2019
EUR EUR
Stav k 1. januaru 768.979 1.934.790
Prirastky 49.500 -
Tvorbaopravnej polozky (252.422) (1.165.811)
Stav k 31.decembru 566,057 768.979
Udaie o investiciach:
Nazov Krajina zaloZenia Hlavné ¢innosti 2020 2019
Holding Holding 2020 2019
% % EUR EUR
Red StoneNow Ceskd republika Poskytovaniea 49,9 49,9 566.057 768.979
S.r.o. zhromazd'ovanie
finan¢nych
prostriedkov
Red StoneNow Slovenskarepublika Poskytovanie sluzieb 49,75 - - -
SK a.s.
—266057 768070
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16. Investicie do pridruzenych podnikov (pokracovanie)
A.Red Stone Now s.r.o.

Dra 31. oktdbra 2018 Spoloc¢nost’ (Novy akcionar) podpisal ,Vy hlasenie o prevode vkladovej povinnosti* so spolo¢nost'ou Red
StoneNow s.r.0.

Podl'adohody, jediny akcionar Red Stone Now s.r.0. rozhodol o zvySeni zakladného imania o 200.000 CZK, z ktorychsa 199.600
CZK zaviazala splatit’ Spolo¢nost’ a400 CZK existujlici akcionar.

Na zaklade tohto drzi Spolo¢nost’ 49,9% zakladného imania v Red Stone Now s.r.o.

Podla ,Akcionarskej zmluvy™ podpisanej dina 31. oktdbra 2018 je SpoloCnost’ drzitelom InvestiCnej akcie, predstavujlcej 49,9%
zakladného imania v sume 199.600 CZK a drZitel' zvysnej Casti zakladného imania je vlastnik Zakladatel'skej akcie, ktora
predstavuje 50,1% na zakladnomimani a je v sume 200.400 CZK.

Na zaklade Dohody, je ,Zakladatel'ska akcia“ nositelom nasledovnych vlastnosti:

(a) Povinnost spolo¢ného predaja, ¢o znamena, Ze v pripade vyradenia akciisa Zakladatel'ské akcie budu musiet’ predat’ za
rovnakych podmienok, ako sa preda Investorska akcia.

(b) Povinnost nepreniest’ svoj podiel nainého partneraalebo na tretiu stranu bez predchadzajlceho stihlasu majitel’a Investi¢nej
akcie.

(c) Povinnost neuloZit' na svoj podiel Ziadne pravo tretich strén bez predchadzajiceho stihlasu majitel'a Investi¢nej ak cie, najma
Ziadne zalozné pravo alebo predkupné prava.

Na druhej strane je ,Investi¢na akcia" nositel'om nasledovnych vlastnosti:

a) Prednostné pravo na podiel na ziskoch.

(b) Prednostné pravo na podiel na akychkol'vek osobnych fondoch uréeny valnym zhromazdenim na vy platenie ak cionarom.

¢) Prednostné pravo na podiel na celom likvidaénom zostatku.

(d) Prévo byt okamzite informovany drZitelom Zakladatel'skej akcie v pripade, ze od tretej strany bola doru¢ena ponukanakupu
Zakladatel'skej akcie, a pravo drzitel'a Investi¢nej akcie na jeho predaj za rovnakych podmienok ako ma predaj Zakladatel'sk ej
akcie.

(e) Povinnost nepreniest’ svoj podiel nainého partnera alebo na tretiu stranu bez predchadzajiiceho stihlasu majitel'a
Zakladatel'skej ak cie.

Podl'a dodatku €. 1 podpisaného dna 22. januara 2020 zanikne prednostné pravo na podiel na zisku a prednostné pravo na podiel
na inych zdrojoch spolboénosti a prednostné pravo na likvidacny zostatok a pravo na spolocny predajv okamihu, ked' Spolbénost’ na
zaklade prednostnych prav na podiel na zisku a prednostného prava na podiel na inych zdrojoch spolocnosti, zaplati Investorovi
sumu rovnajucu sa skutoéne poskytnutej Investicii spolu s Grokom vo vyske 12,4 % p.a. zo skutoCne poskytnutej Investicie, teda
po odpocitaniuz zaplatenej sumy.

V sllade s ,Dohodou o poskytovani priplatku® uzavretou 31. oktdbra 2018 sa SpoloCnost’ a spolocnost’ Red Stone Now s.r.o.
dohodli, Ze Spolocnost’ poskyte spolo¢nosti Red Stone Now s.r.o0. dodatonli sumu vo vyke 9.954.373 CZK ako ,,Prvy priplatok™ a
sumu 40.000.000 CZK ako ,Druhy priplatok®™.

Na zaklade ,Zmluvy o vyrovnani* z31. oktdbra 2018 Spolo¢nost’ (,Veritel™) a spolo¢nost' Red Stone Now, s.r.0., podl'aktore;j:

(1) mé Spolocnost pohladévku v sume 50.153.973 CZK (Istina: CZK 50.000.000 + Naakumulovany urok: 153.973 CZK) na
splatenie p6zicky a Uverovej pohladavky uzatvorenej diia 24. septembra 2018;

(2) Spolo¢nost dlhuje spolo¢nosti Red Stone Now s.r.o. sumu vo vyske 199.400 CZK za nadobudnutie akcii v spolo¢nostiRed Stone
Now s.r.0.;

a

(3) Spolo¢nost dlhuje spolo¢nosti Red Stone Now s.r.0. sumu vo vyske49.954.373 CZK (prvy adruhy priplatok) na zéklade
»Dohody o poskytnuti priplatku® uzatvorenej diia 31. oktébra 2018

Strany sa dohodlina zapocitani vzajomnych pohl'adavok.
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16. Investicie do pridruzenych podnikov (pokracovanie)

Dria 20. novembra 2018 vSak Spobénost’ (,Zalozca") uzavrela s tret'ou stranou (,Zalozny veritel™) Dohodu o zdloZnom prave na
akcie, podl'aktorej Spolbc¢nost’ zaloZila akcie v spolocnosti Red Stone Now s.r.0. v prospech ZaloZnénho veritel'a s cielom zabezpeCit
pohladavku zilozného veritel'a podl'a Gverovej zmluvy z 11. novembra 2018 (p6vodnasuma 50.000.000 CZK).

K 31. decembru 2019 bola hodnota investicie nizSia ako obstaravacia cena zaznamenana v Uctovnictve Spolocnosti. Doslo k
znizeniu hodnoty vovyske 1165 811,09 EUR.

K 31. decembru 2020 bola hodnota investicie nizSia ako obstaravacia cena zaznamenana v Uctovnictve Spolocnosti. Doslo k
znizeniu hodnoty vovyske 202 922,22 EUR.

B. Red Stone Now SK a.s.

Dnia 15. jula 2020 Spolo¢nost’ upisala 99 novo vydanych akcii spolo¢nosti Red Stone Now SK a.s. s nominalnou hodnotou jednej
akcie vo vyske 500 EUR. Penazny vklad na upisanie akcii sa rovna celkovej menovitej hodnote akcii49 500 EUR, ktoraje splatna do
15 pracovnychdniod upisania novych akdi.

Celkové emitované zakladné imanie predstavuje 99 500 EUR a zodpoveda 199 akciam. Podiel Spolo¢nosti po upisovanije 49,75%.
Vklad bol vysporiadany dia 16. jula 2020.

Dila 26. janudra 2021 Spolo¢nost’ (d'alej len ,Zalozca 2) uzatvorila Zmluvu o zriadeni zélozného préva na akcie s tretou stranou
(d'alej len ,Zalozny veritel™) a s fyzickou osobou (dalej len ,Zalozca 1) za Ucelom riadneho splatenia Zabezpecenych pohl'adavok
Zalozného veritel'a voci DIiznkovi, Red Stone Now SK a.s. Vyplyvajlcich zo Zmluvy o pézitke podpisanej Zaloznym veritelom ako
Veritel'om a Dlznikom. PoCiato¢ny poskytnuty Gver predstavuje sumu 2 000 000 EUR a celkovo je zalozenych 99 akcii v drzbe
Spoloc¢nostiacelkovo 100 akcii v drzbe Zalozcu 1.

Dna 8. februara 2021 Spoloc¢nost’ (d'alej len ,Vkladatel’ 2*) uzavrelaZmluvu o Uschovelistinnych cennych papierov s fyzickou
osobou (d'alej len ,Vkladatel 1) a spolocnost'ou J&T Mezzanine, a.s. (dalej len ,Depozitar"), podla ktorej sa Depozitar zavazuje
prevziat od Vkladatela 1 hromadnu akciu ¢.1 nahradzajlcu 100 kusov akcii vydanych spolo¢nostou Red Stone Now SK as. a od
Spolo¢nosti hromadnu akciu €.2 nahradzujlcu 99 kusov akcii vydanych tou istou stranou. Odplataza ¢innost’ podlatejto Zmluvy je
1 € na Vkladatel'a a je vyplatenaihned po podpise Zmluvy.

Odplata bola vysporiadanadna 7. aprila 2021.

K 31. decembru 2020 bolo Cisté vlastné imanie investicie zapornéa doslo k jej Uplnému znehodnoteniu vo vyske 49 500 EUR.

17.Financné aktiva v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku

2020 2019

EUR EUR

Stav k 1. januaru 85.290.004 50.430.282
Prirastky 75.217.730 99.067.880
Ubytky (139.689.865) (67.947.614)
Zuctovanie/ (Tvorba) opravnej polozky 609.911 (243.888)
Kurzovérozdiely (2.630.245) 892.938
Rozdiel z precenenia prevedeny do vlastného imania (15.912) 15.102
Vynosové troky 3.996.330 3.075.304
Stav k 31.decembru — 22,777,953 85290004

Tieto investicie do akciovych nastrojov nie st urcené na obchodovanie. Namiesto toho si drzané na strednodobé az dlho-dobé
strategické Ucely. Vedenie SpoloCnosti sa preto rozhodlo oznacit' tieto investicie do akciovych nastrojov ako FVTOCI, pretoZe sa
domnieva, Ze vykdzanie kratko-dobych vykyvov v redinej hodnote tychto investicii v zisku alebo strate by nebolo v stlade so
stratégiou SpoloCnostidrzZat’ tieto investicie na dlho-dobé Ucely arealizaciu ich vykonnostného potencialu v dlhodobom horizonte.
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17. Financné aktiva v realnej hodnote cez ostatné siiCasti komplexného vysledku
(pokracovanie)(pokracovanie)

Naklady Redlne hodnoty

2020 2019 2020 2019

EUR EUR EUR EUR

Cenné papiere kdtované na burze cennych papierov 19.906.370 84.051.085 22.777.953 85.290.004

—19.006,370 84000080 22,777,953 85.200.004

(A) Dila 31. decembra 2019 Spolocnost’ vlastnila 124 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou trokovou sadzbou 10% PERP, 16 kusov
perpetuit J&T Banky s pevnou urokovou sadzbou 9% PERP EUR a 51 kusov perpetuit JXT Banky s pevnou sadzbou 9% PERP CZK.

Okrem toho k 31. decembru 2019 Spolotnost’ viastni 19 kupodnovych dlhopisov v Gladonia Limited (Gladonia 3,00/20), 216
kupdnovych dlhopisov v Nordic Telecom Holding a.s. (Nordic T.H. 6,00/24), 401 kuponovych dlhopisov v Nordic Investors Group
a.s. (Nordic IG 0,00/27), 189 kupdnovych dlhopisov spoloCnosti J&T Energy Financing EUR VII, a.s. (JTEF VII 2025), 33
kuponovych dlhopisov v J&T Finance Group SE (JTFG X 4,75/24) a 1.000 kupdnovych dlhopisov spoloCnosti TD Beta s.r.o. (TD Beta
5,00/26).

(B) Diia 31. decembra 2020 Spolocnost’ vlastnila 124 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou Urokovou sadzbou 10% PERP, 16 kusov
perpetuit J&T Banky s pevnou Urokovou sadzbou 9% PERP EUR a 81 kusov perpetuit JXT Banky s pevnou sadzbou 9% PERP CZK.

Navyse, dna 31. decembra 2020 Spolo¢nost’ vlastnila 243 kupdnovy ch dlhopisov spolo¢nosti Nordic Investors Group, a.s. (Nordic IG
0,00/27), 39 kupdnovych dlhopisov spolocnosti J&T Energy Financing EUR VII, a.s. (JTEF VII 2025) a 50 kuponovych dlhopisov
spolo¢nosti Alpha Quest FundsSICAV p.l.c. (ALPHA QUEST 4,5/21).

f) Predaj kapitalovych investicii

Pri predaji ty chto kapitalovy ch investicii sa akykol'vek stivisiaci zostatok v rezerve FVOCI reklasifik uje na nerozdeleny zisk.

(ii) Predaj dihovych investicii

Pri predaji ty chto dlhovychinvesticii sa akykol'vek sivisiaci zostatok v rezerve FVOCI reklasifikuje nazisk alebo stratu.

(iii) Sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucastiach komplexného vysledku

Do zisku alebo straty, pokial' ide o finanéné aktiva v realnej hodnote cez ostatné stcasti komplexného vysledku, sa zahfnaju:

2020 2019
EUR EUR

Zisk z predaja financnych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné sicasti komplexného vysledku 1.210.923 177.060
Strata z predajafinancnych aktiv v redinej hodnote cez ostatné stcasti komplexného
vysledku (1.155.066) (104.110)
ZGctovanie opravnej poloZky - dlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatné sucasti
komplexného vysledku 609.911 267.415
Tvorbaopravnej polozky - dlhové néstroje v realnej hodnote cez ostatné sticasti
komplexného vysledku - (511.303)
Cista zisk / (strata) z predaja finanénych aktiv v realnej hodnote cez ostatné
sucasti komplexného vysledku 665,768 (170,938)
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18. Dlhodobé poskytnuté pozicky

Stav k 1. januaru

Nové poskytnuté pozicky

Splatky

Zauctované iroky

Z(ctovanie/ Tvorba opravnej polozky

Kurzové rozdiely
Stav k 31. decembru

Poskytnuté pozicky

P6zicky spriaznenym stranam (Poznamka 27.4)

Bez kratkodobej Casti
Dlhodoba Cast’

Uvery sl splatné nasledovne:

V ramci jedného roka
Medzi jednyma piatimi rokmi

2020 2019
EUR EUR
5.985 7.293.915
201.052.404 68.668.808
(142.174.961) (73.352.269)
2.600.216 800.524
(1.083.181) 56.119
65.904.274 (3.448.759)
1.603.810 (12.353)
—127,908547 598
2020 2019
EUR EUR
67.510.269 -
60.398.278 5.985
127.908.547 5.985
(104.932.249) -
—_—22.976,298 5080
2020 2019
EUR EUR
104.932.249 -
22.976.298 5.985
—127,908547 598

Expozicia Spolocnosti vocikreditnému riziku vo vztahu k Gverovym pohl'adéavkam sa vykazuje v Poznamke 7 ictovnej zavierky.

Efektivne Grokové sadzby na pohl'adavkach (kratkodobych adlhodobych) boli nasledovné:

Poskytnuté p6zicky

PO6Zicky spriazneny m strandm

Av.yv

1. POZicky spriaznenym stranam suvisia s nasledovnym:

2020 2019

EUR EUR

2020 2019
1-rony Pribor +

5,54%,

5%0-5,50% 5,8%-6%
2-tyzdfiové Repo

+1% /

0,80%,6,10% 2,50% - 6,10%

(1) Dna 22. oktdbra 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolbCnostou J&T Private Equity B.V. (,DIznik™) Zmluvu o Uvere
21/ISML/2014, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gverového limitu vo vyske 600.000.000 CZK, UroCeny Urokovou sadzbou vo

vyske 7,35% rocnea so splatnost'ou do 22. oktdbra 2018.

Podl'a Dodatku €. 1 uzatvoreného 16. oktébra 2018 sa Gverovy limit Gveru navySil na 800.000.000 CZK, drokova sadzba sa zniZila

na 6,10% rocnea splatnost’ Gveru sa predlzila do 16. oktdbra 2023.
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Dnia 31. decembra 2018 bol stav istiny 21/JSML/2014 vo vyske 105.219.072,27 CZK.
Dria 31. decembra 2019 bol stav istiny 21/JSML/2014 vo vyske 152.632,89 CZK.
Uver bol pine splateny 19. marca 2020.

Uver bol zrugeny diia 1. aprila 2020 podpisom Dohody o zrugeni.

(2) Dia 5. novembra 2014 Spolotnost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,DIznik™) Zmluvu o Uvere
22/ISML/2014, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gverového limitu vo vyske 601.350.000 CZK, UroCeny Urokovou sadzbou vo
vyske 2,50% rocnea so splatnost'ou do 22. oktdbra 2018.

Dodatok &. 1, podpisany 22. oktdbra 2018, predizil splatnost’ Gveru do 16. oktdbra 2023.
Dna 31. decembra 2018 bol stav istiny 22/JSML/2014 vo vyske 109.012,50 CZK.

Uver bol pine splateny 25. februara 2019.

Uver bol zrugeny diia 1. aprila 2020 podpisom Dohody o zrugeni.

(3) Dria 26. marca 2020 Spolocnost’ (d'alej len ,Veritel™) uzatvorila so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (d'alej len ,DIznik“)

Zmluvu o p6Zzicke €. 38/ISML/2020/JTPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie poZicky vo vyske 23.800.000 EUR, trocenej trokovou
sadzbou vo vyske 0,80% p.a. a so splatnostou do 7 dni od dorucenia pisomnej Ziadosti o splatenej DIiznikom.

Uver bol plne splateny 4. septembra 2020.

(4) Dria 26. marca 2020 Spolo¢nost’ (d'alej len ,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (Dalej len ,Diznik*)

Zmluvu o p6zicke €. 39/ISML/2020/JTPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie p6Zicky vo vyske 525.000.000 CZK, urocenou
Urokovou sadzbou vo vyske 0,80% p.a. a so splatnost'ou do 7 dni od dorucenia pisomnej Ziadosti o splatenie DIznikom.

Uver bol pine splateny 9. jila 2020.

(5) Dia 21. aprila 2020 Spolo&nost’ (d'alej len ,Veritel™) uzatvoril so spoloénostou J&T Private Equity B.V. (Dalej len ,DIznik™)

Zmluvu o pdzicke €. 40/ISML/2020/ITPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie p6zicky vo vyske 539.393.000 CZK, trocenou
urokovou sadzbou vo vyske 0,80% p.a. a so splatnost'ou do 7 dni od dorucenia pisomnej Ziadosti o splatenie DIznikom.

Uver bol plne splateny 30. septembra 2020.

(6) Diia 28. aprila 2020 Spolocnost (d'alej len ,Veritel™) uzatvorila so spolocnost'ou J&T Private Equity B.V. (d'alej len ,Diznik")

Zmluvu o p6Zzicke €. 41/ISML/2020/JTPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie péZicky vo vyske 66.875.000 EUR, trocenej trokovou
sadzbou vo vyske 0,80% p.a. a so splatnostou do 7 dni od dorucenia pisomnej Ziadosti o splatenie DIznikom.

Uver bol plne splateny 26. januéra 2021.

(7) Diia 4. augusta 2020 Spolo¢nost’ (d'alej len ,Veritel™) uzatvoril so spoloénostou J&T Private Equity B.V. (Dalej len ,Diznik™)

Zmluvu o pozicke €. 42/ISML/2020/ITPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie p6zicky vo vyske 866.000.000 CZK, irocenou
Urokovou sadzbou vo vyske 0,80% p.a. a so splatnost'ou do 7 dni od dorucenia pisomnej Ziadosti o splatenie DIznikom.

Uver bol pine splateny 29. marca 2021.
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(8) Dria 13. oktdbra 2020 Spolocnost’ (dalej len ,Veritel™) uzatvoril so spolocnost'ou J&T Private Equity B.V. (dalej len ,Dlznik™)
Zmluvu o pozicke ¢. 43/ISML/2020/JTPE, predmetom ktorej bolb poskytnutie pozicky vo vyske 450.943.000 CZK, uroCenou
Urokovou sadzbou vo vyske 0,80% p.a. a so splatnost'ou do 7 dni od dorucenia pisomnej Ziadosti o splatenie Dlznikom.

(9) Dna 14. decembra 2020 Spolocnost’ (dalej len ,Veritel™) uzatvorila so spolo¢nostiou J&T Private Equity B.V. (dalej len ,,Dlznik™)

Zmluvu o pbZicke €. 44/ISML/2020/]JTPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie p6Zicky vo vyke 45.000.000 EUR, urocenej trokovou
sadzbou vo vyske 0,80% p.a. a so splatnostou do 7 dni od dorucenia pisomnej Ziadosti o splatenej DIznikom.

Av.v

I1. Ostatné p6zicky tykaijlce sa Dohdd uzatvorenych pocasrokov 2015 az 2020 stvisia s nasledovnym:

(1) Diia 16. juna 2016 Spoloc¢nost (,Veritel™) uzatvoril s tret'ou stranou (,DIznik™) Zmluvu o p6Zicke, predmetom ktorej bolo
poskytnutie p6zicky vo vyske 1.626.700,00 EUR, Urocenou urokovou sadzbou vo vyske 6% p.a. a so splatnostou do 15. decembra
2016.

Dodatok ¢&. 1, podpisany 14. decembra 2016, prediil splatnost’ do 15. septembra 2017.
Dodatok ¢. 2, podpisany 14. septembra 2017, d'alej prediZil splatnost’ do 15. marca 2018.
Dodatok ¢&. 3, podpisany 14. marca 2018, dalej prediZil splatnost’ do 15. marca 2019.

Dodatok ¢. 4, podpisany 14. marca 2019, dalej prediZil splatnost’ do 15. marca 2020. Navyse, strany sa dohodli, 7e od 14. marca
2019 bude nabehnuty urok (267.670,14 EUR) kapitalizovany a stane sa stCast'ou pozicky.

Dna 31. decembra 2018 bol stav nesplatenej istiny vo vyske 1.626.700 EUR.

Spoloc¢nost (d'alej len ,,Postupca™) uzatvorila diia 13. septembra 2019 s tretou stranou (d‘alej len ,Postupnik™) Zmluvu o postipeni
o postupenipohl'adavky vociingj tretej strane vyplyvajlcej zo Zmluvy u Gvere podpisanej diia 16. juna 2016, v celkovej sume
1.951.356,95 EUR, ktora pozostavazistiny vo vyske 1.894.370,14 EUR a Urokov vo vyske 56.986,81 EUR.

Pohl'adavka sa postupujeza odplatu 1.951.356,95 EUR, ktord je splatnd do troch dniodo diia podpisu tejto Zmluvy.

Odmenabola vysporiadanav ten isty den.

(2) Diia 2. maja 2017 Spoloc¢nost’ (,Postupnik™) uzatvoril sfinancnou institiciou (,Postupca®) Dohodu o postipenipohl'adavky o
postupeni p6zicky povodne splatnej Postupcovi, vyplyvajlicej zDohody o kontokorentnom Gvere uzatvorenej medzi Postupcom ako
Veritel'om a tret'ou stranou ako DIZznikom dfa 5. maja 2006.

V den postipenia mala poZi¢ka celkovu vysku 17.282.325,81 CZK a pozostavala z istiny v sume 16.883.062,01 CZK, nabehnutého
Uroku vo vyske 352.004,33 CZK a Grok z omeskania vo vyske 47.219,47 CZK.

Odmenaza postipenie pohl'adavky bola stanovenana 17.282.325,81 CZK a bola splatna do troch dniod podpisu Dohody.

V Dodatku €. 19 k Zmluve o Uvere CZK 60/KTK/2006, podpisanej 29. aprila 2016, sa Strany dohodli, Ze od momentu Ucinnosti tejto
Dohody bude trokova sadzba pohl'adavky 1Y PRIBOR + 5,54% rocne. 5

Urokové sadzba sa stanovuje na obdobie jedného roka, kedze sadzba vyhlasend Ceskou narodnou bankouv posledny der
kalendarneho rokasavzdy uplatfiuje nasadzbu PRIBOR.

V pripade, Ze sadzba 1Y PRIBORklesne bod 0,00% rocne, strany sa dohodli, Ze tato sadzba bude nahradena sadzbou 0,00% rocne
pocastohto obdobia.

Navyse, def splatnosti Uveru sa posunulna 28. aprila 2017.
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Dodatok ¢. 20 k Uverovej zmluve CZK 60/KTK/2006 podpisanej 2. maja 2017 medzi Spoloénostou (,Veritel™) a tretou stranou
(,Dlznik*) predlZil deri splatnosti na 31. december 2017.

Navyse, Strany sa dohodli, Ze postipeny Urok v sume 352.044,33 CZK a Uroky zomeskania v sume 47.219,47 CZK sa kapitalizuju a
stanu sa sucast'ou istiny.

V Dodatku &. 21, podpisanomdiia29. decembra 2017, sa strany dohodlina prediZeni splatnosti tveru do 30. jina 2018.

V Dodatku &. 22, podpisanomdiia 29. jlina 2018, sa strany dohodlina predieni splatnosti Gveru do 31. decembra 2018.

V Dodatku &. 23, podpisanomdiia 18. decembra 2018, sa strany dohodlina prediZeni splatnosti Gveru do 31. decembra 2019.
Dnia 31. decembra 2018 bol stav nesplatenej istiny vo vyske 17.282.325, 81 CZK.

Spolocnost’ (dalej len ,Postupca®) uzatvoriladia 12. septembra 2019 s tret'ou stranou (d'alej len ,,Postupnik™) Zmluvu o postipeni
pohladavky vodiinej tretej strane vyplyvajlcej zo Zmluvy o postipenipodpisanej diia 2. maja 2017, v celkovej sume
19.928.936,45 CZK, ktord pozostavazistiny vo vyske 17.282.325,81 CZK a Urokov vo vyske 2.646.610,64 CZK.

Spolu s pohl'adavkouje postipené aj jej zabezpecenie (blankozmenka a zaloZzné pravo nanehnutelnost).

Pohl'adavka sa postupuje za odplatu 19.928.936,45 CZK, ktorajesplatna do troch dniodo dia podpisu tejto Zmluvy.
Odmenabola vysporiadanav ten isty defi.

(3) Dria 3. novembra 2017 Spolo¢nost’ (,Postupnik™) uzatvorila s tretou stranou (,,Postupca™) Dohodu o postipeni pohl'adavok o
postupeninasledujucich pohl'adavok voditretej strane (,Diznik™):

(i) Pohl'adavka vy plyvajica zo Zmluvy o p6Zzicke z8. augusta 2006, s irokom 10% ro¢nea pozostavajlcazistiny v sume
10.068.704,47 CZKa nabehnutého troku vo vyske 8.833.477,78 CZK. Postupenaistina bola vo vyske 9.928.440,70 CZK.

Dodatok ¢. 2, podpisany medzi pévodnymi stranami dria 16. augusta 2007, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2020 a Dodatok &.
4, podpisany dna 17. jina 2007, navysilistinu Gveru az do sumy 13.000.000 CZK.

Podl'a Dohody o novécii k povinnostizo Zmluvy o p6zicke z8. augusta 2006, uzatvorenej 30. aprila 2018, sa Urokova sadzba zniZila
na 5,8% rocne.

(i) Pohl'adévka vy plyvajlca zo Zmluvy o p6zitkez 25. aprila 2013, s Grokom 3,5% ro¢ne a pozostavajlicaz nabehnutého Groku vo
vyske 138.081,52 CZK.

Pohl'adavky sa postupili za odmenu rovnajlicu sa nominalnej hodnote pohl'adévok, 18.900.000 CZK, splatnej do troch mesiacov odo
dna podpisu Dohody, tedado 3. februara 2018.

Podl'a povodnej Zmluvy o pozicke je datumom splatnosti nesplateného Groky 31. december 2024.
Dnia 31. decembra 2018 bol stav nesplatenej istiny vo vyske 6.999.584,28 CZK.

Spolo¢nost (d'alej len ,,Postupca™) uzatvorila dia 12. septembra 2019 s tretou stranou (d‘alej len ,Postupnik™) Zmluvu o postipeni
pohladavky vodiinejtretej strane vyplyvajlcej zo Zmluvy o postipenipodpisanej diia 3. novembra 2017, v celkovej sume
18.879.897,09 CZK, ktord pozostavazistiny vo vyske 9.049.584,28 CZK a Urokovvovyske 9.830.312,81 CZK.

Spolu s pohl'adavkouje postipené aj jej zabezpecenie (zalozné pravo na akcie vydané maltskou spolocnost'ou).

Pohl'adavka sa postupuje za odplatu 18.879.897,09 CZK, ktorajesplatna do troch dniodo dia podpisu tejto Zmluvy.
Odmenabola vysporiadanav ten isty defi.
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Postipené tvery (tykajlce sa poznamok III. 2 a 3 vysSie) st zabezpecené 93.750-mi akciami, ktoré vlastni DIznik v maltskej
spolocnosti, a ktoré st zalozené.

Dohoda o ziloZznom prave na akcie bola uzatvorena 31. decembra 2013 medzi DIznikom (d'alej len ,Zalozca") a tretou stranou
(d'alej len ,Zalozny veritel™).

Na zéklade oznamenia a Ziadosti o poskytnutie zaruky podpisanej medzi Spolo¢nost'ou (,Postupnik®, ,Novy veritel™) a DIznikom,

vvvvv

podpisanej 31. decembra 2013.

V stlade s oznamenim Spolo¢nost’ uplatfiuje svoje prava navsetky dividendy, Uroky ainé peniaze vyplatené alebo splatné v
stvislosti so zaloZzenymi akciami a uplatfiuje svoje pravo na poskytnutie dodato¢ného zabezpecenia vo vzt'ahu k akémukol'vek
majetku, na ktory ma DIznik vlastnicke prava. s nomindlnou a / alebo trhovou hodnotou nad 22.000.000 CZK, do celkovej sumy
25.000.000 CZK.

V nadvéznostina Zmluvy o postipeniuzatvorenédna 12. septembra 2019 boli vSetky cenné papiere postipené Postupnikovi.

(4) Dria 28. juna 2019 Spoloc¢nost (dalejlen ,Veritel™) uzavrelas tretou stranou (dalgj len ,Diznik™) Zmluvu o p6zicke, podl'aktorg
je Dlznik materskou spolo¢nostou tretej strany 2 a poskytnuty Gver je preklenovaci Gver nafinancovanie prevadzky a
podnikatel'skej Cinnosti tretej strany 2.

Uver je vo vyske 213.000.000 CZK, troceného urokovou sadzbou vo vyske 7% a so splatnostou do 31. jula 2019.

BudUce Cerpanie Uveru nie je mozné a Spolo¢nost' moze kedykol'vek azdo tplného splatenia Uveru poZiadat' Dlznikao poskytnutie
zdbezpeky vo formea v rozsahu, ktoré su pre Veritel'a uspokojivé.

Uver bolplne splateny 29. jula 2019.

(5) Dria 06. septembra 2019 Spoloc¢nost (d'alej len ,Veritel™) uzavrela s tretou stranou (d‘alej len ,DIZnik™) Zmluvu o p6Zicke, podla
ktorej je Dlznik materskou spolo¢nost'ou tretej strany 2 a poskytnuty Uver je preklenovaci Gver nafinancovanie prevadzky a
podnikatel'skej Cinnosti tretej strany 2.

Uver je vo vyske 31.000.000 CZK, iroceného Urokovou sadzbou vo vyske 8% a so splatnost'ou do 31. jula 2019.

BudUce Cerpanie Uveru nie je mozné a Spolo¢nost’ moZe kedykol'vek aZdo UplIného splatenia Uveru poZiadat Dlznikao poskytnutie
zabezpeky vo formea v rozsahu, ktoré st pre Veritel'a uspokojivé.

Dodatok ¢&. 1, podpisany 5. novembra 2019, prediil splatnost’ do 31. decembra 2019.

Uver bol pine splateny 20. decembra 2019.

(6) 31. oktdbra 2019 Spolocnost’ (dalej len ,Veritel™) uzatvorila s tretou stranou (d‘alej len ,DIznik™) Zmluvu o p6Zicke, predmetom
ktorej bolo poskytnutie p6zicky vovyske 20.000.000 CZK, Grocenou trokovou sadzbou vo vyske 7% p.a. a so splatnostiou do 31.
decembra 2019.

P6zicka bola poskytnuta nafinancovanie prevadzky a obchodnych ¢innosti DIznik a.

BudUce Cerpanie Uveru nie je mozné a Spolo¢nost' moze kedykol'vek azdo tpIného splatenia Uveru poZiadat Dlznikao poskytnutie
zdbezpeky vo formea v rozsahu, ktoré su pre Veritel'a uspokojivé.

Uver bolplne splateny 20. decembra 2019.

(7) 28. novembra 2019 Spolocnost’ (dalej len ,Veritel™) uzatvorilas tretou stranou (dalej len ,,DIznik™) Zmluvu o pozicke,
predmetom ktorej bolo poskytnutie p6zicky vo vyske 125.000.000 CZK, Grocenou Urokovou sadzbou vo vyske 7% p.a. a so
splatnost'ou do 31. maja 2020.

P6Zicka bola poskytnuta nafinancovanie prevadzky a obchodnych ¢innosti DIznik a.

Buduce Cerpanie Uveru nie je mozné a Spolocnost' méze kedykol'vek aZzdo Uplného splatenia Uveru poZiadat' Dlznika o poskytnutie
zabezpeky vo formea v rozsahu, ktoré st pre Veritel'a uspokojive.

Uver bolplne splateny 20. decembra 2019.
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(8) Dria 20. marca 2020 Spolocnost’ (d'alej len ,Postupnik™) uzatvorila so spolo¢nostou J&T Private Investments II B.V. (d'alej len
~Postupca®) Dohodu o postipenipohl'adavok o postipeni nasledujlicich pohl'adavok:

Pohl'adavka Postupcu voCitretej osobe (dalej len ,,DIznik™) vo vyske 50937 350,51 EUR, ktora pozostavaz istiny vo vyske 50 363
346,34 EUR a nabehnutého Uroku vovyske 574 004,17 EUR, vyplyvajlcazo Zmluvy o postipenizo diia31.12.2019, predstavujlca
nevyplaten odmenu Casti C.

Z uvedenej pohl'adavky sa postupuje ¢ast’ vo vyske 30 000 000 EUR, ktord pozostavazistiny vo vyske 29 661 935,20 EURa
prislusnych trokov vo vyske 338 064,80 EUR.

Podl'a Dohody o postupenipodpisanej 31. decembra 2019 postipena pohl'adavka je irocena Urokovou sadzbou vo vyske 5,20%
p.a. a je splatna do 31. decembra 2021.

Odmenaza postipenie pozostava z dvoch Casti:

Cast’ Avovyske29 661 935,20 EUR spolu s irokom 5,20 % rocnea Cast’ B vo vyske 338 064,80 EUE.

Odmenaje splatna do 31. marca 2020.
Odmenabola vysporiadanadna 20. marca 2020.

Dria 20. marca 2020 Spolo¢nost’ (d'alej len ,Prednostny veritel™) uzavrela so spolo¢nostou J&T Private Investments II B.V. (dalej
len ,Veritel™) a tretou stranou (d'alej len ,,DIznik™) Zmluvu o podriadenidlhu, podlaktorej si zmluvné strany Zelaji zabezpecit, aby
zavazky DlznikavociVeritelovivyplyvajice zo Zmluvy o postipeniuzatvorenej v ten isty den, boli podriadené Prednostnej
pohladavke.

Veritel stihlasi s tym, Ze bez stihlasu Prednostného veritel'a moZu byt jeho pohl'adavky vociDlznikovi podla Zmluvy splatenéaz po
splateni vsetky ch existujlicich alebo budtcich pohladavok voci Diznikovi vy plyvajlcich z Prednostnej pohl'adavky (d‘alej len
«Prednostné pohladavky").

Veritel’ sa Prednostnému veritel'ovizavazuje, Ze pred datumom, kedy budi uhradené vsetky Prednostné pohl'adavky, nebude bez
stihlasu Prednostného veritel'a pozadovat' alebo prijimat’ od DiZnika Ziadnu platbu stvisiacu so Zmluvou alebo aktkol'vek inu platbu
vocipohl'adavkam Veritel'a vociDlznikovi (d'alej len "Podriadené pohl'adavky").

(9) Spolocnost’ (d'alej len ,Postupnik™) uzatvorila diia 14.5.2020 s tret'ou osobou (d'algj len ,Postupca“) Zmluvu o postipeni
pohladavky o postipeni pohl'adavky vodinej tretej osobe (dalej len ,,DIznik™) vyplyvajlcej zo Zmluvy u Gvere podpisanej dia
11.12.2017, ktoraku diiu postiipenia pozostavazistiny vo vyske 12.206.315,05 EURa Urokov vovyske 912.965,52 EUR. Celkova
suma postipenej pohladavky je 13 119 280,57 EUR.

Uver je urocCeny urokovou sadzbou vo vyske 5% p.a. a je splatny do 14. decembra 2020.

Odmenaza postipenie Uveru je rovnaka ako vyska postipeného Uveru ajesplatny do 14. maja 2020.

Odmenabola vysporiadanav ten isty defi.

Spoloc¢nost’ (d'alej len ,,Postupnik™) uzatvorila diia 14. maja 2020 Zmluvu o postipenizmluvy s tretou stranou (d'alej len
»Postupnik™), inou tret'ou stranou (d'alej len , Tretia strana 2") a tret'ou stranou 3 (d‘alej len ,Diznik™). podl'a ktorej Postupca, Tretia
strana 2 a Dlznik uzavreli dfia 11.12.2017 Zmluvu o podriadenidihu, na zaklade ktorej si podriadené dlhy Diznika voci Tretej
strane 2.

Spolo¢nost’ v plnomrozsahu nahradza Postupcu v Zmluve o podriadenidihu.

Dria 10. decembra 2020 Spolocnost’ (dalej len ,Veritel™) uzatvoril s tretou stranou (dalej len ,DIznik™) Zmluvu o novécii,
predmetom ktorej bolo nahradenie Pohl'adavky novou p6Zickou Grocenou Urokovou sadzbou vo vyske 5% p.a. a so splatnostou do
31. decembra 2021.
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Avav

18. Dlhodobé poskytnuté p6zicky (pokracovanie)

(10) Spolocnost’ (dalej len ,Postupnik™) uzatvorila dfia 09.7.2020 so spolo¢nost'ou J&T Private InvestmentsII B.V. (dalej len
JVeritel™) Zmluvu o postipeni prav apovinnosti o postipenipohl'adavky voditretej strane (dalej len ,DIznik™) vy plyvajlcej zo
Zmluvy u Uvere podpisanej diia 7. juna 2018, ktoraku dnu postipenia pozostavazistiny vo vyske 548 131 000 CZK a Grokovvo
vy&ke 58 449 759,27 CZK.

Na zaklade povodnej Zmluvy o Uvere je Urokova sadzba prideleného Gveru 5,50%.

Dodatok €. 2, podpisany 27. marca 2020, predlZzuje splatnost’ do 31. januara 2023.

Povodné strany tieZ deklarovali, Ze Zmluva je zabezpeCena 696 491 752 podielovy milistami fondu J&T FVE uzavrety podilovy fond,
ktorého spravcomje J&T Investicni Spolecnost, ktoré boli diia 9. jula 2020 prevedené naSpolocnost.

Odmenaza postipenie Uveru bolastanovenana 606 580 759,27 CZKa bola splatna do troch dni od podpisu Dohody.
Odmenabola vysporiadanav ten isty den.

19. Obchodné a iné pohl'adavky

2020 2019
EUR EUR
Pohl'adavky zobchodného styku 415.903 807.861
Nevyplatend pohl'adavka zdividend 19.832 -
Pohl'adavky vodiakcionarom - debetné zostatky (Poznamka 27.6) 24.649.112 6.000.000
Vklady a preddavky 45.135 46.617
Poskytnuté pozicky 9.010.080 -
Opciana akciové nastroje - kladné 3.771.881 -
37,911,943 854,47

Prehl'ad kl'¢ovych podmienok tykajlcich sa zostatkov so spriaznenymi stranami je uvedeny v Poznamke 27 k GCtovnej zavierke.

Expozicia Spolo¢nosti voci kreditnému rizku a stratdm zo znizenia hodnoty vo vztahu k obchodnym a inym pohladavkam sa
vykazujev Poznamke 7 Uctovnej zavierky.

(A) 31. decembra 2020 a 31. decembra 2019 sa obchodné pohl'adévky tykaji najma zostatkov na uctoch obchodnikov vedenych v
regulovanej finanénej institucii.

(B) Pohl'adavky vocCiakcionarom sa tykaju:

(i) Dia 30. decembra 2019 Spolocnost’ a J&T Private Equity Group Limited (d'alej len ,Akcionar") uzavreliZmluvu o upisovanio
vytvorené 6000 kmenovych akdi. Zakladné imanie Spolo¢nostisa zvysSujena 32 000 kmernovychakciiz26 000. Nové akcie upise
Akcionar za upisovaciu cenu 6 000 EUR plus emisné aZio vo vyske 5994 000 EUR.

Suma 5 000 000 EUR bola zi¢tovanadna 3. marca 2020 a suma 1 000 000 EUR dna5. marca 2020.

(i) Uznesenim riaditel'ov po mimoriadnom valnom zhromazdeni konanom dna 3. marca 2020 bolo rozhodnuté o zvy Senizakladného
imania Spoloc¢nostiz 32 000 na 58 470 akcii. 26 470 novychakciibolo vydanychv nominalnej hodnote 26470 EURa s celkovym
emisnym aziom vo vyske 59 973 530 EUR. Celkova cena Upisu je 60 000 000 EUR. Vsetky akcie boli upisané spolo¢nostou J&T
Private Equity Group Limited.

NavySenieimania bolo vysporiadané dfa 5. marca 2020.
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19. Obchodné a iné pohl'adavky (pokracovanie)

(iii) Dria 20. novembra 2020 Spolo¢nost’ uzatvorilaZmluvu o upisovani's J&T Private Equity Group Limited (d'alej len ,Akcionar"),
podlaktorej nazaklade Rozhodnutia akcionara na mimoriadnom valnom zhromazdeni konanomv ten isty defi doslo k zvyseniu
zakladného imania spolo¢nostiz 58 470 na 60 970 akcii. 2 500 novych akdibolo vydanychv nomindlnej hodnote 2500 EURa s
celkovymemisnym aziom vo vyske 4997 500 EUR. Celkova cena Upisu je 5000 000 EUR. VSetky akcie boli upisané spolo¢nostou
J&T Private Equity Group Limited.

Odmenaje splatna do 20. maja 2021.

(iv) Dna 7. decembra 2020 Spoloc¢nost uzatvorilaZmluvu o upisovanisJ&T Private Equity Group Limited (d'alej len ,Akcionar"),
podlaktorej nazaklade Rozhodnutia akcionara na mimoriadnom valnom zhromazdeni konanomv ten isty defl doslo k zvySeniu
zakladného imania spolo¢nostiz 60,970 na 70,970 akcii. 10 000 novych akciibolo vydanych v nominalnej hodnote 10 000 EUR a s
celkovymemisnym aziom vo vyske 19 990 000 EUR. Celkova cena Upisu je 20 000 000 EUR. Vsetky akcie boliupisané
spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited.

Odmenaje splatna do 30. juna 2021.

(C) K 31. decembru 2020 Uverové pohladévky predstavuji REPO zmluvu na 5 140 000 akcii Moneta Money Bank. Spolbénost
kupila a dohodla sa na spétnom odkupeni vysSie uvedenych akcii v celkovej hodnote 9 117.747, 57 EUR (239 267 000 CZK) plus
urok.

(D) Opcienaakciové nastroje sa tykaju nasledovného:

Spolocnost’ (dalej len ,Predavajuci*) dha 30. decembra 2020 uzatvorilaso spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited (d'alej

len ,JTPEG", ,Kupujuci*) Dohoduo opcie nakupu apredaj, podl'aktorej ma JTPEG pravo kupit akcie, ktoré ma spolocnost’ vo
svojomyvlastnictve a ktoré pozostavaju z6 024 022 kusov kmenovych akdiv nominalnej hodnote 1 EUR za kusvydanych
spolo¢nost'ou Best Hotel Properties a.s.. Odmenaza uplatnenie opcie na predaj alebo opcie na kipu je 10 060 116,74 EUR, ktoraje
splatnd do dvoch mesiacov od datumu uplatnenia opcie. Datum uplatnenia je def dorucenia vyzvy naopciu nakupu alebo opciu na
predaj. Obdobie opcie nakupu apredaj zacina diiom podpisania tejto Dohody a konci30. decembra 2021.

20. Financné aktiva v realnej hodnote cez vykazziskov a strat

2020 2019

EUR EUR

Stav k 1. januaru 77.824.779 73.807.180
Fjrl'rastky 745.751.760 103.428.387
Ubytky (672.561.246)  (102.500.332)
Zmena v redlnej hodnote (4.471.563) 2.653.174
Kurzové rozdiely (1.503.873) 436.370
Stav k 31.decembru 145,039,857 72.824.779
Realne hodnoty Naklady Redlne hodnoty Naklady

2020 2020 2019 2019

EUR EUR EUR EUR

Cenné papiere kétované na burze cennych papierov 83.575.499 92.780.141 35.964.843 30.618.046
Nekotované cenné papiere 61.464.358 49.626.961 41.859.936 39.213.416

145,039,857 142,407,102 77.824.779 69,831,462

Finanné aktiva v redlnej hodnote vykazané cez vykaz ziskov a strat si obchodovatelné cenné papiere a st ocenené v trhovej
hodnote ku koncu obchodov 31. decembra podl'a kotovanych ponukovych cien burzy. Fnantné aktiva v redlnej hodnote vykazané
cez vykaz ziskov a strat sa klasifikuju ako obezné aktiva, pretoZe sa oCakava, Ze sa zrealizuju do dvanastich mesiacov od datumu
vykazovania.
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20. Financné aktiva v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (pokracovanie)

Vo vykaze penaznych tokov su financné aktiva v redlnej hodnote vykdazané cez vykaz ziskov a strat prezentované v Casti o
prevadzkovych Cinnostiach ako stcast’ zmien pracovného kapitalu. Vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sicastiach komplexného
vysledku sa zmeny realnej hodnoty financnych aktiv v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat zaznamenavajl v prevadzkovych
vynosoch.

Percento v
investicnej  Percento Cistych
Investicia Typ investicie kategorii aktiv 2020 2019
EUR EUR
Tatry mountain resorts, a.s. Cenné papiere 13,79% 19,58% 30.146.231 -
J&T Ostravice Active Life Podielovy list 6,65% 0,39% 602.043 598.501
Best Hotel Properties a.s. (BHP) Cenné papiere 18,76% 4,08% 6.288.235 8.281.027
J&T Investment Pool-1I - SKK,
a.s. Cenné papiere 36,22% 16,36% 25.199.311 24.150.569
J&T Investment Pool-1I - CZK,
a.s. Cenné papiere 20,40% 11,62% 17.891.778 17.709.224
—S80,127,598 ____50.739.321

(A) 31. decembra 2019 Spolocnost vlastnila 215,429 akcii v spoloCnosti Tatry mountain resorts, a.s. (TMR), 2.724.022 v spoloCnost
Best Hotel Properties a.s. (BHP) a 842,086 v spolo¢nostiCEZ, a.s.

Spoloc¢nost okremtoho vlastnila 70.917 akcii spolo¢nosti TMR, ktoré sa pouzivaju ako zabezpeka réznych REPO zmldv siny mi
finan¢ny mi institiciami. Na zaklade réznych zmliv Spolo¢nost’ predala adohodla sa na spagtnom odkUpeni vy Ssie uvedenych akciiv
celkovej hodnote 2.058.829,79 EUR plus urok.

Spolo¢nost matiez 25.959 akciiCEZ, as, ktoré sa pouZzivaju ako zaloZné pravo najednu REPO zmluvu, na zaklade ktorej
Spolocnost’ predalaa dohodlaodkUpenie uvedenych akdiiv celkovej hodnote 410.312,44 EUR (10.425.134,40 CZK) plus Grok.

Okremtoho Spolocnost’ stale viastni 153 kusov J&T Ostravice Active Life.
Nakoniec Spolo¢nost vlastni 163 kusov investicného fondu J&T - Investment Pool-I - SKK, a.s. a 102 kusov investicného fondu
J&T Investment Pool-I - CZK, a.s.

(B) 31. decembra 2020 SpoloCnost’ vlastnila 924,731 akcii v spolotnosti Tatry mountain resorts, a.s. (TMR), 65 045 v spoloCnosti
CEZ, a.s. (CEZ), 15000 v spolo¢nosti Prabos Plus a.s., 430 322 v spolo¢nosti 02 Czech Republic a.s. (02), 4 000 v splo¢nosti Aston
Martin Lagonda Global Holdings PLC, 1 916 000 v spolocnosti Globalworth Real Estate Investments Limited a 4 011 747 v
spolo¢nosti J&T Investments, pod-fond spolo¢nosti J&T Investicni Spolecnost, a.s.

Spolo¢nost okremtoho vlastnila 795 000 akcii spolo&nostiCEZ a 2 465 459 akcii spoloénostiO1 C.R., ktorésa pouzivaju ako
zabezpeka roznych REPO zmliv sinymi financny miinstiticiami. Na zaklade r6znych zmliv Spoloc¢nost predalaadohodlasa na
spatnom odkupenivyssie uvedenychakciiv celkovej hodnote 10 222 732,49 EUR, respektive 16 756 283,86 EUR plus urok.
Spolo¢nost matiez 2 391 203 akcii v spolocnosti J&T Investments, pod-fond, as, ktoré sa pouZivaju ako zalozné pravo najednu
REPO zmluvu, na zaklade ktorej Spolocnost’ predalaa dohodla odkUpenie uvedenych akcii v celkovej hodnote 1909 908,16 EUR
(50 119 614,88 CZK) plusurok.

Okremtoho Spoloc¢nost' stale vlastni 153 kusov J&T Ostravice Active Life.
Nakoniec Spolo¢nost’ vlastni 163 kusov investicného fondu J&T Investment Pool - I - SKK, a.s. a 102 kusov investicného fondu J&T
Investment Pool- I- CZK, a.s. a 6 024 022 akciiv Best Hotel Propertiesa.s. (BHP) ktoré nie su kétované.

Pocasroka 2020 Spolo¢nost uzatvorilaaj nasledovnéZmiuvy:
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20. Financné aktiva v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (pokracovanie)

(i) Dia 05. marca 2020 Spolocnost (dalej len ,Kupujlci") uzavrela Zmluvu o kpe cennych papierov stret'ou stranou (d'alej len
+Predavajuci") nakupu 638,385 akcii spoloCnosti Tatry mountain resorts, a.s. (d'alej len ,TMR") v celkovej nomindinej hodnote
4.468.695 EUR, Co predstavuje podiel vo vyske 9,517909%, za kupnu cenu vo vyske 23.492.568 EUR, ktordje splatna v den
podpisu Zmluvy.

Klpna cena bolavysporiadanav ten isty den.

(i) Dna 05. augusta 2020 Spoloc¢nost’ (d'alej len ,Predavajlci") uzavrela Zmluvu o klpe cennych papierov so spolo¢nost'ou Stocklac
Limited (d'alej len ,Kupujuci") na predaj 924,731 akcii spoloCnosti Tatry mountain resorts, as. (d'alej len ,TMR") v celkovej
nominalnej hodnote 6.473.117 EUR, Co predstavuje podiel vo vyske 13,787143%, za kUpnu cenu vo vyske 32.735.477,40 EUR,
ktoraje splatna do 31. decembra 2020.

KUpna cena bola zapocitana-dna 03. decembra 2020.

(iii) Dria 03. decembra 2020 Spoloc¢nost’ (d'alej len ,Predavajuci") uzavrela Zmiuvu o zruseni zmluvy o kipe cennych papierov so
spolo¢nost'ou Stocklac Limited (d'alej len ,Kupujuci") nazruSenie Zmluvy o klpe cennych papierov a zruseni 924,731 akcii
spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. (d'alej len ,TMR") s celkovou nomindlnou hodnotou vo vyske 6.473.117 EUR, ¢o
predstavuje podiel vo vyske 13,787143%.

Strany sa dohodlina ndhrade za ukoncenie Zmluvy vo vyske 20.000 EUR, ktora je splatna do 10 pracovnych dni od podpisu tohto
Zrusenia.

Nahradabola vysporiadanav ten isty den.

(iv) Spolocnost’ (d'alej len ,Predavajuci*) uzatvorila diia 28. decembra 2020 s tret'ou stranou (d'alej len ,Kupujici®) Zmluvu o kipe
cennych papierov na predaj 18.500.000 ks akcii v spolocnosti J&T Investments, podfond J&T, za kipnu cenu 18.681.300 EUR,
ktora je splatna do 3 dni po podpise Zmluvy. Kipnacenabola splatend diia 30. decembra 2020.

(v) Spolo¢nost’ (d'alej len ,Kupujuci*) dia 30. decembra 2020 uzatvorilaZmluvu o ktpe cennych papierov stret'ou stranou (d'alej
len ,Predavajdci*) o nadobudnuti 3.300.000 akcii spolo¢nosti Best Hotel Properties, a.s. (d'alej len ,BHP") s celkovounomindlnou
hodnotou vo vyske 1 EUR na akciu.

Kupna cena je splatnd v dvoch splatkach, pricom prva ¢ast’' kipnej ceny vovyske 3102 000 EUR je splatnd do 10 dni od podpisu
tejto Zmluvy (uhradend 8. janudra 2021). Druhd Cast’ kupnej ceny sa urciako rozdiel medzi hodnotou akcii podl'a valuécie k 31.
decembru 2020 a prvou Castou kipnej ceny, pricom suma uhradend Kupujlcim nepresiahne 3,14 EUR za jednu akciu.

Druhé ¢ast’ kiipnej ceny bude splatnd do 6 mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti prevodu akcii. V pripade, ze vyslednd suma
druhej Casti kipnej ceny bude mat’ zapornu hodnotu, za celkovl kipnu cenu sa povazuje prva Cast kipnej ceny.

21. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

2020 2019
EUR EUR
Penazné prostriedky aich ekvivalenty 18.263 145
Bankové vklady 11.432.100 -
—11.450,363 145
Na Ucely vykazu penazny ch tokov zahfnaji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné
2020 2019
EUR EUR
Penazné prostriedky aich ekvivalenty 18.263 145
Bankové kontokorentné tvery (Poznamka 23) (14.969.616) -
—(14,951,353) 140
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21. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty (pokracovanie)

Peniaze a penazné ekvivalenty podl'a meny:

2020 2019

EUR EUR

Euro 3.611 78
Ceska koruna 14.652 67
—_—18.263 14D

Expozicia Skupiny voci kreditnému rizku a stratdm zo zniZenia hodnoty vo vztahu k peniazom a peflaznym ekvivalentom sa
vykazujev Poznamke 7 uctovnej zavierky.

22.Zakladné imanie

2020 2020 2019 2019
Pocet akcii EUR Pocet akcii EUR
Upisané
Kmenovéakciev hodnote 1 EUR / akcia 11.000 11.000 11.000 11.000
ZvySsenie schvaleného zékladného imania v
2019 - Kmenovéakciev hodnote 1 EUR / akciu 21.000 21.000 21.000 21.000
ZvySsenie schvaleného zékladného imania v
2020 - Kmenovéakciev hodnote 1 EUR / akciu 38.970 38.970 - -
70,970 70,970 32.000 32,000
Emitované a plne splatené
Stav k 1. januaru 32.000 32.000 26.000 26.000
Emisia akcii 38.970 38.970 6.000 6.000
Stav k 31.decembru 70,970 70,970 32.000 32,000

Autorizované imanie

Spoloc¢nost’ nazaklade svojej Zakladatel'skej listiny stanovila zakladné imanie na 1.000 kmenovychakciiv menovitej hodnote kazdej
akcie vo vyske 1 EUR.

Dra 18. augusta 2011 Spolocnost zvysila svoje zakladné imanie 0 10.000 kmenovych akciiv menovitej hodnote kazdej akcie vo
vyske 1EUR. V désledku toho sa zakladné imanie SpolocCnostizvysilo na 11.000 kmerovych akciiv menovitej hodnote kazdej akcie
vo vyske 1EUR.

Dia 20. jina 2018 Akcionariprostrednictvom osobitného rozhodnutia rozhodli o zvysSeni Autorizovaného zak ladného imania
Spolo¢nostio 15.000 kmerovy ch akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Celkova vyska Autorizovaného zékladného imania Spolo¢nosti po zvySenije 26.000 akcii.

Vsetky nové akcie boli vydané.

Dria 30. decembra 2019 Akcionari prostrednictvom osobitného rozhodnutia rozhodli o zvyseni Autorizovaného zakladného imania
Spoloc¢nostio 6.000 kmernovych akdiv menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Celkova vyska Autorizovaného zak ladného imania Spolo¢nosti po zvysSenije 32.000 akci.

Vsetky nové akcieboli vydané.

Dila 3. marca 2020 Spolodnost’ navysila svoje zakladné imanie z 32.000 na 58.470 akcii vydanim 26.470 novych akcii v menovitej
hodnote kazdej akcievo vyske 1 EUR.
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22. Zakladné imanie (pokracovanie)

Dria 20. novembra 2020 Spolocnost’ navysila svoje zakladné imanie z 58.470 na 60.970 akcii vydanim 2.500 novych akcii v
menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Dia 7. decembra 2020 Spolo¢nost’ navysila svoje zakladné imanie Spolocnosti z 60.970 na 70.070 akcii vydanim 10.000 novych
akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Emitované imanie
Pri zaloZeni dfa 14. januara 2010 Spolo¢nost’ vydala upisovatel'om spolocenskej zmluvy -

Dra 18. augusta 2011 Spoloc¢nost zvysila svoje zakladné imanie 0 10.000 kmenovych akciiv menovitej hodnote kazdej akcie vo
vyske 1 EUR s celkovym emisnym aZziom vo vyske 50.914.000 EUR. V d6sledku toho sa emitované zakladné imanie Spoloc¢nosti
zvysilo na 11.000 kmenovych akciiv menovitej hodnote kazdej akcievo vyske 1 EUR.

Dnia 20. juna 2018 Spoloc¢nost zvysila svoje zakladné imanie o 15.000 kmenovych akciiv menovitej hodnote kazdej akcie vo vy ske
1 EUR.V désledku toho sa zakladné imanie Spoloc¢nosti zvysilo na 26.000 kmerovych akdiv menovitej hodnote kazdej akcievo
vyske 1EUR.

Dna 30. decembra 2019 Spolo¢nost’ avysila svoje zakladné imanie o 6.000 kmenovych akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo
vyke 1 EUR s cekovym emisnym aziom vo vyske 5.994.000 EUR. V dosledku toho sa zakladné imanie Spolotnosti zvysilo na
32.000 kmenovych akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Uznesenim riaditel'ov po mimoriadnom valnom zhromazdeni konanomdfia 3. marca 2020 bolo rozhodnuté o zvysenizakladného
imania Spolo¢nostiz 32.000 na 58.470 akcii. 26.470 novych akciibolo vydanych v nomindlinej hodnote 26.470 EUR a s celkovym
emisnym &ziom vo vyske 59.973.530 EUR. Celkova cena Upisu je 60 000 000 EUR. VSetky akcie boli upisané spolo¢nost'ou J&T
Private Equity Group Limited.

Navysenieimania bolo vysporiadané dna 5. marca 2020.

Dria 20. novembra 2020 Spolo¢nost’ uzatvorila Zmluvu o upisovanis J&T Private Equity Group Limited (d'alej len ,Akcionar"), podla
ktorej na zaklade Rozhodnutia ak ciondra na mimoriadnom valnom zhromazdenikonanomv ten isty den doslo k zvyseniu
zakladného imania spolocnostiz 58.470 na 60.970 akcii. 2.500 novych akciibolo vydanych v nominalnej hodnote 2.500 EUR a s
celkovymemisnym aziom vo vyske 4.997.500 EUR. Celkova cena Upisu je 5.000.000 EUR. VSetky akcie boli upisané spolo¢nostou
J&T Private Equity Group Limited.

Odmenaje splatna do 20. maja 2021.

Dnia 07. decembra 2020 Spoloc¢nost’ uzatvorilaZmluvu o upisovanisJ&T Private Equity Group Limited (d'alej len ,Akcionar"), podla
ktorej na zaklade Rozhodnutia akcionara na mimoriadnom valnom zhromazdenikonanomyv ten isty den doslo k zvyseniu
zékladného imania spolo¢nostiz 60.970 na 70.970 akcii. 10.000 novych akciibolo vydanych v nomindlnej hodnote 10.000 EUR a s
celkovymemisnym aziom vo vyske 19.990.000 EUR. Celkova cena Upisu je 20 000 000 EUR. Vsetky akcie boli upisané
spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited.

Odmenaje splatna do 30. juna 2021.
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2020 2019
EUR EUR
Stav k 1. januaru 101.309.227 72.379.363
Prirastky 441.237.780 131.151.883
Splétky (342.643.784)  (107.136.848)
Uroky zarok 6.898.903 4.179.837
Kurzové rozdiely (1.429.753) 734.992
Pohyby na bankovom kontokorentnom tvere 14.969.616 -
Odkupenie vlastny ch dlhodobych dlhopisov (189.849.509) -
Platby kupdnov spatne odkipenych dlhopisov 448.500 -
Kapitalizované naklady (728.796) -
Predaj vlastnych odkupenych dlhodobych dlhopisov 157.863.400 -
Stav k 31.decembru —188,075.584 ___ 101,300.227
2020 2019
EUR EUR
Sucasné pozicky
Bankovékontokorentné Gvery (Poznamka 21) 14.969.616 -
Bankovélvery 47.630.633 2.471.942
Dlhopisy 2.995.313 858.250
P6zicky od spriaznenych stran (Poznamka 27.5) - 40.251.966
65.595.562 43.582.158
Dlhodobé pozicky
Bankovélvery (3.382) -
Dlhopisy 122.483.404 57.727.069
122.480.022 57.727.0€
Celkom 188,075,584 101,300,227
Splatnost’ dlhodoby ch poZiciek :
2020 2019
EUR EUR
0Od dvoch do piatich rokov 122.480.022 57.727.069
—122.480022 57,727,060

Dria 31.12.2020 s bankové Gvery a bankovy kontokorentny Gver zabezpeCené nasledovne:
. Zalozenim 70.917 akcii Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) v 2019:
ZaloZenim 795.000 akcii CEZ, a.s. (CEZ) (2019: 25.959 akcif CEZ).
ZaloZenim 2.465.459 akcii 02 Ceska republika, a.s. (02) (2019: - akcii 02).
Zalozenim 2.391.203 akcii J&T Investments, pod-fond (2019: - akcii J&T Investments, pod-fond).

. Zalozenim 216 vlastnych dlhopisov (JTSEC 4,6/2024) (2019: - vlastnych dlhopisov).
. Blankozmenkou
. Notarskou zapisnicou
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VaZeny priemer efektivnych Grokovych sadzieb v den vykazovania je nasledovny:

2020 2019

% %

Bankovékontokorentné Gvery 5% -
Bankové dvery 2,05%-3,50%  2,50%-3,00%
Dlhopisy 4,60%, 5% 5%
P6zicky od spriaznenych stran - 4%, 4,50%

(A) PoZicky od spriaznenych stran pocasrokov 2019 a 2020 stvisia s nasledovnym:

(i) Dna 16. juna 2016 Spoloc¢nost’ (,Diznik™) uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu o GUvere
26/ISML/2016, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gveru s Gverovym limitom vo vyske 1.626.700 EUR, uro¢enym Grokovou
sadzbou vo vyske 4,20% p.a. a so splatnostou do 15. decembra 2016.

Dodatok ¢&. 1, podpisany 14. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 15. septembra 2017.

Dodatok ¢&. 2, podpisany 14. septembra 2017, prediZil splatnost’ do 15. marca 2018.

Dodatok ¢&. 3, podpisany 15. marca 2018, prediZil splatnost’ do 15. marca 2019.

Dodatok &. 4, podpisany 14. marca 2019, prediZil splatnost’ do 15. marca 2020. Navyse, strany sa dohodli, e od 14. marca 2019
bude nabehnuty urok (187.369,10 €) kapitalizovany astane sa stcast'ou poZicky.

Dna 31. decembra 2018 bol stav nesplatenej istiny vo vyske 1.626.700 €.
Uver bol plne splateny 13. septembra 2019.

(i) Dria 3. mdja 2017 Spoloc¢nost’ (dalej len ,,DIznik™) uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (d'alej len ,Veritel™) Zmluvu

o pozitke 31/ISML/2017, predmetom ktorej bolo poskytnutie p6Zzicky vo vyske 17.282.325,81 CZK, urofenou Urokovou sadzbou vo
vyske5,21% p.a. a so splatnostou do 2. médja 2018.

Dna 28. februdra 2018 bola medz Stranami uzavreta zmluva o novacii zavazkov, podla ktorej sa pévodna zmluva o poézicke
31/JSML/2017 nahradila Uverovou zmluvou, ktord ma Uverovy limit 38.000.000 CZK a je Grocena Urokovou sadzbou 1-rolny
PRIBOR plus pevnasadzba vo vyske 5,21% rocne. Def splatnosti je stale 2. maj 2018.

Dodatok ¢. 1 k zmluve o Gvere uzatvorenej 28. februara 2018, podpisany 2. maja 2018, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2018.

Dodatok &. 2, k zmluve o Uvere uzatvorenej 28. februéra 2018, podpisany 31. decembra 2018, prediZil splatnost’ do 31. decembra
2019.

Dnia 31. decembra 2018 bol stav nesplatenej istiny vo vyske 35.433.527,59 CZK.

Uver bol plne splateny 13. septembra 2019.

(i) DAia 1. oktdbra 2018 Spolo¢nost’ (d‘alej len ,DIznik") uzatvoril so spolocnostou J&T Private Equity B.V. (dalej len ,Veritel™)
Zmluvu o Uvere 32/ISML/2018, predmetom ktorej bolo poskytnutie Uveru s Gverovym limitom vo vyske 10.000.000 EUR, Grocenym

urokovou sadzbou vo vyske 4% p.a. a so splatnost'ou do 31. decembra 2020.

Dnia 31. decembra 2018 bol stav istiny Gveru 32/JSML/2018 vo vyske 7.212.340,79 EUR.
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Dnra 1. oktdbra 2018 Spolo¢nost’ (d'alej len ,Kupujici*) uzatvorila s tretou stranou (d'alej len ,,Predavajici®) Zmluvu o kipe cennych
papierov na nadobudnutie 163 akcii v spolo¢nosti J&T Investment Pool - I - SKK, a.s. za celkov( kipnu cenu 22.625.663,25 EUR a
102 akcii v spolo¢nosti J&T Investment Pool - I - CZK, a.s. za celkovl kupnu cenu 16.357.780,90 EUR. Celkova kipna cena
38.983.444,15 EURbola splatna do jedného rokaod podpisania Zmluvy.

1. oktdbra 2018 Spolocnost’ (dalej len ,P6vodny dlznk“) uzatvorila s tretou stranou (d‘alej len ,Veritel™) a spolo¢nostou J&T
Private Equity B.V. (dalgj len ,Novy dIznik™) zmluvu o prevzati dlhu. V stlade so Zmluvou sa strany dohodli, Ze Spolo¢nost’ postipi
Novému dlznkovi dih voci tretej strane vyplyvajuceho z vysSSie uvedenej zmluvy o kipe cennych papierov (kupna
cena - 38.983.444,15 EUR)., za odmenu vo vyske 38.983.444,15 EUR.

Dna 1. oktdbra 2018 Spolocnost’ uzavrela dohodu o zapocitani vzajomnych pohladavok so spolocnost'ou J&T Private Equity B.V.
(JTPE). Spolo¢nost ma podlatejto Zmluvy penaznui pohl'adavku voCiJTPE, ktord vznikla zo zmluvy o Gvere uzatvorenej 1. januara
2014, vo vyske 36.900.638,16 EUR (,Pohl'adévka 1) a peflaznt pohl'adavku vociJTPE, ktord vznikla zo zmluvy o GUvere uzatvoreng
19. septembra 2014 vo vyske 505.630,46 EUR (,,Pohl'adévka 2"). Na druhej strane spolo¢nost’ JTPE vlastni pefiaznu pohladavku
vociSpolo¢nosti, ktord vzniklazo Zmluvy o prevzati dlhu uzavretej 1. oktébra 2018, vo vyske 38.983.444,15 EUR(,Pohl'adavka 3").
Strany sa dohodli, Ze si zapocitaji svoje vzajomné pohl'adévky a Pohl'adévka 1 a Pohl'adavka 2 zaniknd, zatial' ¢o Pohl'adavka3sa
Znizi 0 37.406.268,62 EURa budesa povazovat za erpanie finan¢nych prostriedkov na zéklade zmluvy o Gvere 32/ISML/2018,
uzatvorenej 30. novembra 2018, vo vyske 1.577.175,53 EUR.

Dodatok ¢. 1, podpisany 29. novembra 2019, zvysil Gverovy limitna 15.000.000 EUR.
Dna 31. decembra 2019 bol stav istiny Gveru 32/JSML/2018 vo vyske 11.351.599,86 EUR.
Uver bol plne splateny 5. marca 2020.

(iv) Dia 19. jina 2019 Spolo¢nost (d'alej len ,Diznik™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (d'alej len ,Veritel™)
Zmluvu o Uvere 33/JSML/2019/JTPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gveru s iverovym limitom vo vyske 20.433.972,61 CZK,
drocenym drokovou sadzbou vo vyske 4,00% p.a. a so splatnostou do 20. decembra 2019.

Uver bolplne splateny 20. decembra 2019.

(v) Diia 23. augusta 2019 Spoloc¢nost (d'alej len ,,DIznik™) uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (d'alej len , Veritel™)
Zmluvu o Uvere 34/JSML/2019/JTPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gveru s (verovym limitom vo vyske 38.100.000 EUR,
UroCenym Grokovou sadzbou vo vyske 4,50% p.a. a so splatnost'ou do 31. decembra 2019.

Dodatok &. 1, podpisany 31. decembra 2019, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2020.

Uver bol plne splateny 3. marca 2020.
Dohodao zruseni bola podpisanayv ten isty den.

Dria 31. decembra 2019 bol stav istiny Gveru 34/JSML/2019 vo vyske 28.791.325,59 EUR.

(vi) Dna 9. septembra 2019 Spolocnost’ (dalej len ,DIZnik™) uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (d'algj len , Veritel™)

Zmluvu o p6zicke 35/ISML/2019/JTPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie pozicky vo vyske 31.000.000 CZK, urocenej Urokovou
sadzbou vo vyske 7,50% p.a. a so splatnostou do 9. novembra 2019.

Dodatok ¢. 1, podpisany 8. novembra 2019, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2019.
Uver bolplne splateny 20. decembra 2019.

(vii) Diia 17. oktdbra 2019 Spolocnost (d'alej len ,Diznik™) uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (dalej len ,Veritel™)
Zmluvu o pdzicke 36/ISML/2019/JTPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie p6Zzicky vo vyske 5.210.410,96 EUR, Grocenej trokovou
sadzbou vo vyske 4,50% p.a. a so splatnostou do 28. septembra 2020.

Uver bol plne splateny 18. decembra 2019.
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(viii) Dha 31. oktdbra 2019 Spolocnost’' (d'alej len ,DIznik™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (d'alej len ,Veritel™)

Zmluvu o p6Zzicke 37/ISML/2019/JTPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie p6Zicky vo vyske 20.000.000 CZK, urocenej Urokovou
sadzbou vo vyske 6,65% p.a. a so splatnostou do 31. decembra 2019.

Dodatkom&. 1 z 29. novembra 2019 sa prediZila splatnost’ do 31. mé4ja 2020 a Gverovy limit sa navysil na 145.000.000 CZK.

Uver bol plne splateny 20. decembra 2019.

(B) Bankovéuvery
Bankové Uvery predstavuji REPO dohody sfinanény mi institiciami.

Diia 6. mdja 2013 Spolotnost’ uzatvorila Dohodu o vykone hlasovacich préav spojenych s akciami s regulovanou finanénou

institiiciou na zabezpecenie p6ziciek prevodom cennych papierov.

K 31. decembru 2019 predstavuju bankové REPO Uvery dohody tykajlce sa 70.917 akcii v spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.
Na zaklade r6znych zmliv Spoloc¢nost predalaa dohodla sa na spatnom odkUpeni vyssie uvedenych akcii v celkovej hodnote
2.058.829,79 EUR plus urok.

Bankové Uvery tie? predstavujii REPO dohody na 29.959 akcii CEZ, a.s. Na zaklade roznych zmliv Spoloénost predalaa dohodla sa
na spatnom odkupenivyssie uvedenych akciiv celkovej hodnote 410.312,44 EUR (10.425.134,40 CZK) plus urok.

Diia 31. decembra 2020 predstavovalibankové ivery REPO zmluvy na795 000 akciispolo¢nostiCEZ a 2 465 459 akcii spolo¢nosti
02, ktoré sa pouzivaju ako zabezpeka réznych REPO zmltv sinymi finanénymiinstiticiami. Na zaklade réznych zmliv Spolo¢nost’
predala a dohodla sa na spatnom odktpenivySSie uvedenych akcii v celkovej hodnote 10222 732,49 EUR, respektive 16 756
283,86 EUR plus urok.

Spoloc¢nost’ matiez 2 391 203 akcii v spolo¢nosti J&T Investments, pod-fond, as, ktoré sa pouzivaju ako zalozné pravo najednu
REPO zmluvu, na zaklade ktorej Spolo¢nost’ predalaa dohodla odkUpenie v celkovej hodnote 1909 908,16 EUR (50 119 614,88
CZK) plustrok.

Spoloc¢nost’ matiez 5.140.000 akciiv spolo¢nostiMoneta Money Bank, a.s., ktoré sa pouzivaju ako zilozné pravo najednu REPO
zmluvu, na zaklade ktorej Spolo¢nost’ predala a dohodla odkUpenie v celkovej hodnote 9.899.268,79 EUR (259.775.600 CZK) plus
urok.

Bankové Uvery predstavuju aj REPO zmluvy na 103 spatne odkUpenych dhopisov Spolocnosti (JTSEC 4,6/2024). Na ziklade
réznych zmliv Spolocnost’ predala a dohodla sa na spatnom odk Gpeni vy sSie uvedenych akcii v cekovej hodnote 8.761.997,43 EUR
plus Grok.

(D) Dlhopisy 2018

(i) Na zaklade rozhodnutia predstavenstva podpisaného 14. septembra 2018 predstavenstvo sthlasilo s emitovanim 400 kusov
dlhopisov, s moZnostou zvysenia az 0 50% celkového objemu emisie, ktorych nominalna hodnota kazdého dhopisu bola 3.000.000
CZK (spolu 1.200.000.000 CZK) asplatnost’ v roku 2023.

(ii) 20. septembra 2018 Spolocnost’ (,Emitent") uzatvorilamandatnu zmluvu o poskytovanisluZieb stvisiacich s vydavanim
dlhopisov sregulovanou financnou institiciou (,Manazér") a tret'ou stranou (,Aranzér*) navydanie 400 dlhopisov spevnou
Urokovou sadzbou 5% rocne, s Urokovym obdobim 6 mesiacov, v celkovej sume istiny vo vyske 1.200.000.000 CZK, splatnej v roku
2023, ktoramoze byt navysenana500 dlhopisov spevnou Urokovou sadzbou v celkovej sumeistiny vo vyske 1.800.000.000 CZK.
Spolocnost opraviiuje Aranzéra vykonavat rozne sluzby, pretoZe Aranzér ma potrebné sk isenosti na poskytovanie podpory
Emitentovi.
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20. septembra 2018 Spolocnost’ (,Emitent") uzatvoriladohodu sregulovanou finan¢nou institiciou (,Spravca"), podlaktorej
Spravcasuhlasi s tym, Ze v stvislosti s emisiou dlhopisov bude konat’ ako spravaa, kotovaciagenta vypoctovy agent. Spravca
oznami Spolocnosti celkovl sumu finan¢ny ch prostriedkov, ktoré sa maji poukazat' nainterny Gcéet Spravcu.

Spolocnost’ vyplati Spravcoviodmenu sp6sobomav datumoch splatnosti dohodnutymi medzi Spolo¢nostoua Spravcomv
osobitnom dojednanik tejto Dohode.

Podl'a osobitného dojednania so Spravcom podpisaného v ten isty den sa Spolo¢nost’ zavéazuje vy platit’ Spravcovi ro¢ni odmenu vo
vy&ke 0,10% z celkového objemu emisie dlhopisov, ktora je splatnd v den emisie za prvy rok a za kazdy nasledujlci rok v den
vyrocia emisie.

(iv) Na zaklade dohody o umiestiiovanidlhopisov podpisanej v ten isty defi medzi Spolo¢nost'ou (,Emitent") a regulovanou
finan¢nou institlciou (,Manazér"), Manazér ma v Umysle zabezpecit' postup upisovaniaa nakupu dlhopisov a identifikovat’
spravnych upisovatel'ov, ktori upiSu celd emisiu dlhopisov.

Odmenaza poskytnutésluzby sa dohodnev osobitnom dojednanik tejto Dohode.

Podl'a osobitného dojednania k Dohode o umiestiiovanidlhopisov podpisanej v ten isty der sa Spolo¢nost’ zavazuje zaplatit’
Manazéroviodmenu vo vyske 2% z celkového objemu dlhopisov upisany ch pocas emisného obdobia alebo dodatocného emisného
obdobia, ktora je splatna mesacne na zaklade faktiry vystavenej Manazérom po ukoncenikazdého kalendarneho mesiaca jeho
¢innosti Manazéra za predchadzajlcikalendarny mesiac.

VysSie uvedend odmena je bez dane z pridanej hodnoty.

V oktdbri 2018 Spolo¢nost’ vydala 400 dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 1.200.000.000 CZK.
3. decembra 2018 Spolocnost’ vydala dalsich 100 dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 300.000.000 CZK.

K 31. decembru 2020 a 2019 majl emitované dlhopisy Spolo¢nosti celkov i nominalnu hodnotu 1.500.000.000 CZK.
16. a 22. Aprila2020 sa uskutoCnili platby Urokov tykajlce sa dlhopisov spevnou Grokovou sadzbou.

16. aprila 2021 sa uskutocCnili platby Grokov tykajlice sa dlhopisov s pevnou Grokovou sadzbou.

(D) Dlhopisy 2020

Na zaklade rozhodnutia podpisaného dna 3. februara 2020 sa riaditelia rozhodlivydat’ 1.000 dodato¢nychdlhopisov v celkovej
nominalnej hodnote 100.000.000 EUR so splatnostiou v roku 2024. Dlhopisy budi obchodované na Burze cennych papierov
Bratislava.

Diia 6. marca 2021 bolo vydanych 201 dlhopisov.

Diia 3. februara 2020 Spolo¢nost’ (d'alej len ,Emitent") uzavrela Mandéatnu zmluvu na obstaranie emisie Dlhopisov stretou stranou
(d'alej len ,Aranzér"), podl'aktorej mé Spolocnost' v imysle vydat' prioritné nezabezpecené 4,60 % fixné dlhopisy so sadzbou v
celkovej hodnote 100.000.000 EUR v jednotlivych nomindlnych hodnotach po 100.000 EUR, splatné v roku 2024.

Dlhopisy m6zu byt vydané jednorazovo ku dfiu emisie alebo kedykol'vek pocas upisovadeho obdobiaabudd obchodované na
Burze cennych papierov v Bratislave.

Spolocnost’ poveruje Aranzéra pripravou emisie dlhopisov a dokumentov stvisiacich s emisiou.

OdmenaAranZéraje vo vyske 0,20% z celkového predpokladaného objemu emisie dlhopisov v nominalnej hodnote.
Podl'adodatku €. 3 k Mandétnej zmluve z diia 16. marca 2020 moéZu ako zabezpecenie na zaklade mandatu slizit’ tieto investicné

nastroje:

i. Tatry Mountain Resorts, a.s.
i. CEZ,a.s.
ii. 02 Czech Republic AS.
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Dna 21. februara 2020 Spolo¢nost (dalej len ,DIznik") uzatvorila s J&T bankou, a.s. (d'alej len ,Manazér") Zmluvu o Upise, podla
ktorej ponuka a Upisdlhopisov zaCn( v den zverejnenia Prospektu.

Dlhopisy budl vydanésvyhodou zmluvy o sprave medz emitentom a spravcom.

Upisovacie obdobie zatina 24. februara 2020 a konci 19. februara 2021.

Provizia, ktora ma byt vyplatena Spravcovi ako kompenzacia za spravcovské sluzby, je 1,60 % z nominalnej hodnoty upisanych
dlhopisov. Provizia je splatna mesacne na zaklade faktlry vystavenej Manazérom na zaciatku kazdého mesiaca.

Dna 21. februara 2020 Spolocnost' (dalej len ,DIznik™) uzatvorila s J&T bankou, a.s. (d'alej len ,Spravca™) Dohodu o sprave, podla
ktorej SpoloCnost’ poveruje Spravcu konat  ako Spravca emisie ako aj fiskalny a platobny agentv stvislosti s dlhopismi.
Spravcabude pdsobit’ aj ako kdtovad agentdlhopisov aje tieZ zodpovedny za vyplacanie Urokov zdlhopisov a nominainej hodnoty
dlhopisov prevodom na Ucet.

Spravcovije splatny poplatok za jeho sluzby uvedenév Vedl'ajsej zmluve k Dohode o sprava podpisanej v ten isty def, ktorabola
dohodnutad naobdobie od emisie dlhopisov do dfa bezprostredne predchadzajliceho prvému vyrociu datumu emisie a kazdy d'alsi
rok trvania Dohody o sprave.

Poplatok za kazdé obdobie predstavuje 0,01 % rocnez objemu emisie.

08. marca 2021 sa uskutocCniliplatby Urokov tykajlce sa dlhopisov spevnou Grokovou sadzbou.

(E) Bankovy kontokorentny tver

Spolocnost’ (dalej len ,DIznik™) uzatvorila dfia 19. decembra 2019 s finanénou institticiou (d'alej len ,Veritel™) Zmluvu o Gverec.
054/19/550088 na poskytnutie kontokorentného Gveru formou povoleného debetného zostatku na tcte Spolo¢nostido vysky
15.000.000 EUR, ktora je Grocend sadzbou 5% rocne, ktord je splatnd do jedného roka od ucinnostiZmluvy o Uvere na ucet
Spolo¢nosti.

Pred Cerpanim je potrebné dodrzat' tieto podmienky:

i. uzavretie Zmluvy o pozicke,

ii. uzavretie Zmluvy o vydania vyplneniblankozmenky,
iii. Vyhotovenie a predlozenie Notarskej zapisnice o uznanidlhu a priamej vykonatel'nosti obsahujlcej pravnu povinnost’
Spolocnosti, ktora predstavuje exekucny titul na cely majetok Spolo¢nosti,

iv. Vystavenie blankozmenky Spolocnostia jej nasledné odovzdanie Veritel'ovi, a

v. Uhrada spracovatel'ského poplatku za poskytnutie Gveru.
VysSie uvedené podmienky je potrebné spinit’do 19. marca 2020, aby bola Spolo¢nost’ opravnena Cerpat’ Uverové prostriedky.

Poplatky splatnév stvislosti s p6Zickou su nasledovné:
i. poplatok za spracovanie Gveru vo vyske 15.000 EUR splatny ku dfiu podpisu Zmluvy o Uvere, a

ii. Poplatok za pris'ub finan¢nych prostriedkov za vy sku necerpanych prostriedkov Uveru vovyske 1% roc¢ne podla Specificky ch
podmienok uvedenych v Zmluve. Poplatok je splatny mesacne.

Uver je zabezpeleny:
i. blankozmenkou, a
ii. Notarskou zapisnicou.

Podl'aDodatku €. 1 podpisaného dfia 28. janudra 2020 Spoloc¢nost’ bez predchadzajiceho pisomného siihlasu Veritel'a neuzavrie

pocastrvania Uverového vztahu zmluvu o pozicke, ktorej predmetom je prijem akejkol'vek formy finan¢nej pomoci.
Podmienka sa neuplatni v pripade vzt'ahu nepresahujiceho sumu 10.000.000 EUR.
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AVvav

23. Pozicky (pokracovanie)

Dodatok €. 2, podpisany 15. decembra 2020, predlZuje splatnost’ do 17. decembra 2021.
Okremtoho je Spolo¢nost’ povinna uzavriet’ nasledujicu dokumentaciu:
Dohodao vystaveniavyplneniblankozmenky a Notarska zapisnica o uznanizavazku a priamej vykonatel'nosti.

Dohoda o vystaveniavyplneniblankozmenky bola uzavreta dia 15. decembra 2020.

24.0bchodné a iné zavazky

2020 2019
EUR EUR

Zavazky zobchodnéhostyku 3.102.000 -
DPH 3.423 2.952
Derivatové financné nastroje 14.288 7.153
Casovérozlisenie 62.863 44.786
Iné zavazky 59.312 31.417
—_—3.241.886 86308

Redlne hodnoty obchodnych ainych zavazkov splatnych do jedného roka sa priblizuju k ich G¢tovnym hodnotam uvedeny m vyssie.
K 31. decembru 2020 sa zavazky z obchodného sty kutykajlnajma:

Spolocnost’ (dalej len ,,Kupujucit) dina 30. decembra 2020 uzatvorilaZmluvu o kupe cennych papierov stret'ou stranou (d'alej len
+Predavajuci*) o nadobudnuti 3.300.000 akciispoloCnostiBest Hotel Properties, a.s. (dalej len ,,BHP") s celkovou nominalnou
hodnotou vo vyske 1 EUR na akciu.

Klpna cena je splatna v dvoch splatkach, pricom prva Cast kipnej ceny vovyske 3102 000 EUR je splatna do 10 dni od podpisu
tejto Zmluvy (uhradena 8. januara 2021). Druha cast’ kipnej ceny sa urciako rozdiel medzi hodnotou akcii podl'a valuaciek 31.
decembru 2020 a prvou Cast'ou kupnej ceny, pricom suma uhradena Kupujucim nepresiahne 3,14 EUR za jednu akciu.

Druha cast’ kipnej ceny bude splatna do 6 mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti prevodu akcii.

V pripade, Ze vyslednasuma druhej Casti kipnej ceny bude mat’ zaporni hodnotu, za celkov( kpnu cenu sa povazuje prva cast’
klpnej ceny.

25, Kratkodobé darnové zavazky

2020 2019

EUR EUR

Dan z prijmu 348.139 24.870
—_—348130 24870

26. Prevadzkové prostredie Spolocnosti

Dra 11. marca 2020 Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila prepuknutie koronavirusu COVID - 19 za pandémiu na zaklade jeho
rychleho Sirenia po celom svete. Mnohé vlady prijimaji Coraz prisnejSie kroky, aby pomohli obmedzt’ a v mnohych jurisdikciach
teraz oddialit, Sirenie virusu, vratane: vyzadovania seba-izolacie/karantény potencidlne postihnutych osdb, zavadzania opatreni
socidlneho distancovania a kontroly alebo zatvarania hranic a ,lock-down" miest/regidnov alebo dokonca celych krajin. Tieto
opatrenia spomalili Cypersku ale aj globalnu ekonomiku s potencidlom mat’ Sirsi vplyv na prislusné ekonomiky, kedZe opatrenia
pretrvavaju dihsie obdobie.
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26. Prevadzkové prostredie Spolocnosti (pokracovanie)

Toto prevadzkové prostredie méze mat’ vyznamny vplyv na prevadzu a finan¢nu situaciu Spoloénosti. Manazment prijima potrebné
opatrenia na zabezpeCenie udrZatel'nosti prevadzky Spolo¢nosti. Budlice dopady stcasnej ekonomickej situacie je vsak tazké
predpovedat’ astcasné oakavaniaa odhady manaZmentu sa mézu od skutocnych vysledkov liit’.

Manazment Spolocnosti nie je schopny predpovedat’ vsetok vyvoj, ktory by mohol mat’ vplyv na hospodarstvo Cypru a nasledne aky
vplyv, ak vobec nejaky, by mohli mat’ na buddcu finan¢nu vykonnost', penazné toky afinancnu situaciu Spolo¢nosti.

Na zaklade vykonaného hodnotenia manazment Spolbcnosti dospel k zaveru, Ze nie sl potrebné Ziadne opravné polozky alebo
vykdzanie zniZenia hodnoty. ManaZzment Spolbcnosti veri, Ze prijima vsetky potrebné opatrenia na udrzanie Zvotaschopnosti
Spolo¢nostia plynulého priebehu jej operacii v si¢asnom podnik atel'skom a ekonomickom prostredi.

27.Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolocnost je ovladana spolo¢nost'ou J&T Private Equity Group Limited, spolo¢nost'ou zaloZzenou na Cypre, ktora je drZitel'om
100% akcii Spolo¢nosti.

Do 15. decembra 2016 bolo konecnymikontrolujucimi stranami devat’ fyzickychosob - nerezidentov a jedna fyzicka osoba -
rezident.

Avsak, od 15. decembra 2016 bolo konecnymikontrolujlcimi stranami osem fyzickych osob - nerezidentov a jedna fyzicka osoba -
rezident.

0d 20. juna 2018 je konecnou ovladajlcou stranou stale spolo¢nost’ J&T Private Equity Group Limited (99,77%), ale akcionarmisu:

(1) J&T Private Equity Group Limited, zaloZena na Cypre, ktorad vlastni 99,77% akcii Spolo¢nosti,
(2) Berg Nominees Limited (Cyprus-0,038%),

(3) pani Evridiki Havva (cyperska fyzickd osoba - 0,038%),

(4) pani Maria Skarpari (cy perskafyzicka osoba - 0,038%),

(5) Global Bridge Trustees Limited (Cyprus- 0,038%),

(6) Profel Corporate Limited (Cyprus- 0,038%),

(7) pani Eleni Stylianou (Cyprus - 0,038%).

0d 07. decembra 2020 je konecnou ovladajlcou stranou stale spolocnost’ J&T Private Equity Group Limited (99 915%), ale
akcionarmisu:

(1) J&T Private Equity Group Limited, zalozena na Cypre, ktoravlastni 99 915% akcii Spoloc¢nosti,
(2) Berg Nominees Limited (Cyprus-0 014%),

(3) pani Evridiki Havva (cyperska fyzicka osoba - 0 014%),

(4) pani Maria Skarpari (cy perska fyzicka osoba - 0 014%),

(5) Global Bridge Trustees Limited (Cyprus-0 014%),

(6) Profel Corporate Limited (Cyprus- 0 014%),

(7) pani Eleni Stylianou (Cyprus- 0 014%).

Nasledujuce transakcie boli vykonané so spriazneny mi osobami:
27.1 Odmena riaditel'ov

Odmena Riaditel'ov a inych ¢lenov vrcholového vedenia bola nasledovna:

2020 2019

EUR EUR

Odmeny riaditel'ov 952 476
952 476
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27. Transakcie so spriaznenymistranami (pokracovanie)

27.2 Urokové vynosy

2020 2019
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 452.089 574.552
—452,089 574002
27.3 Urokové naklady
2020 2019
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 261.369 856.410
— 261,360 800410
27.4 Pozicky spriaznenym stranam (Poznamka 18)
2020 2019
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 60.398.278 5.985
—60,398.278 598
27.5 Pozicky od spriaznenych stran (Poznamka 23)
2020 2019
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. - 40.251.966
- 40,251,966
27.6 Pohl'adavky voci akcionarom - debetné zostatky (Poznamka 19)
2020 2019
EUR EUR
Pohl'adavky vod akcionarom 24.649.112 6.000.000
—24,649,112  ©6.000.000

28. Podmienené zavazky

Spolo¢nost nemala ku 31. decembru 2020 Ziadne podmienené zavazky.

29. Prisl'uby
Spolo¢nost’ nemala ku driu 31. decembra 2020 Ziadne iné kapitalové alebo iné prisl'uby, okrem nasledujtcich.

Dria 20. novembra 2018 Spolotnost’ (,ZaloZca") uzavrela s tretou stranou (,Zalozny veritel™) Dohodu o zaloznom prave na akcie,
podla ktorej Spolotnost’ zaloZila akcie v spolotnosti Red Stone Now s.r.o. v prospech ZaloZzného veritela s cielom zabezpecit
pohladavku zalozného veritel'a podl'a Gverovej zmluvy z11. novembra 2018 (p6vodnasuma 50.000.000 CZK).

Spobnost’ (dalej len ,Predavajuci®) dia 30. decembra 2020 uzatvorila so spolocnostou J&T Private Equity Group Limited (d'alej
len ,JTPEG", ,Kupujuci*) Dohodu o opcie na kipu a predaj, podla ktorej ma JTPEG pravo kupit' akcie, ktoré ma spolocnost’ vo
svojom vlastnictve a ktoré pozostavajli z 6 024 022 kusov kmerovych akcii v nominalnej hodnote 1 EUR za kus vydanych
spolo¢nostou Best Hotel Properties a.s.. Odmena za uplatnenie opcie na predaj alebo opcie na kipu je 10 060 116,74 EUR, ktora je
splatnd do dvoch mesiacov od datumu uplatnenia opcie. Datum uplatnenia je defn doruenia vyvy na opciu na kipu alebo opciu na
predaj. Obdobie opcie nakupu a predaj zacina diiom podpisania tejto Dohody a konci30. decembra 2021.
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30. Udalosti po vykazovanom obdobi

Po sledovanom obdobi neboli zaznamenané Ziadne vyznamné udalosti, kioré maju vplyv na pochopenie (¢tovnej zavierky, okrem
nasledovnych.

Dfa 26. januara 2021 Spolocnost’ (d‘alej len ,ZaloZca 2") uzatvorila Zmluvu o zriadeni ziloZzného prava na akcie s tretou stranou
(d'alej len ,Zalozny veritel™) a s fyzickou osobou (dalej len ,ZaloZzca 1%) za Ucelom riadneho splatenia Zabezpecenych pohl'adavok
Zalozného veritel'a voCi DIznkovi, Red Stone Now SK a.s. Vyplyvajlcich zo Zmluvy o péZicke podpisanej Zaloznym veritelom ako
Veritel'om a DIznikom. PoCiato¢ny poskytnuty Gver predstavuje sumu 2 000 000 EUR a celkovo je zaloZenych 99 akcii v drzbe

Spolo¢nostiacelkovo 100 akcii v drzbe ZaloZcu 1.

Dna 8. februara 2021 Spoloc¢nost’ (dalej len ,Vkladatel 2%) uzavrela Zmluvu o Uschove listinnych cennych papierov sfyzickou
osobou (dalej len ,Vkladatel' 1) a spolo¢nost'ou J&T Mezzanine, a.s. (dalej len ,Depozitar"), podl'a ktorej sa Depozitar zavazuje
prevziat' od Vkladatela 1 hromadnu akciu ¢.1 nahradzajicu 100 kusov akcii vydanychspolo¢nostou Red Stone Now SK as. a od
Spolo¢nosti hromadnt akciu ¢.2 nahradzujicu 99 kusov akcii vydanych tou istou stranou. Odplata za ¢innost’ podlatejto Zmluvy je
1 € na Vkladatel'a a je vyplatenaihned po podpise Zmluvy.

Odplata bola vysporiadanadna 7. aprila 2021.

Dfia 1. marca 2021 Spolo¢nost’ (dalej len ,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (Dalej len ,DEnik™) Zmluvu o

poZicke €. 45/ISML/2021/ITPE, predmetom ktorej bolo poskytnutie p6Zicky vo vyske 461.700.000 CZK, urocenou trokovou sadzbou
vo vyske 0,80% p.a. a so splatnost'ou do 7 dniod dorucenia pisomnej Ziadosti o splatenie Dlznikom.

8. marca 2021 sa uskutocniliplatby Urokov tykajlce sa dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou vydanych 6. marca 2020.

Spolo¢nost (d'alej len ,Kupujici) uzatvorila dfia 12. marca 2021 s tret'ou stranou (d'alej len ,Predévajuci*) Zmluvu o kupe cennych
papierov nanadobudnutie 4.100.000 ks akciiv spolo¢nosti J&T Investments, podfond J&T, za kiipnu cenu 4.166.010 EUR, ktoraje
splatnd do 3 dnipo podpise Zmluvy.

Klpna cena bola splatena dna 15. marca 2021.

Spoloc¢nost (d'alej len ,Kupujici) uzatvorila dia 22. marca 2021 s tret'ou stranou (d'alej len ,Predavajuici*) Zmluvu o kipe cennych
papierov nanadobudnutie 1.500.000 ks akciiv spolo¢nosti J&T Investments, podfond J&T, za kipnu cenu 1.524.900 EUR, ktoraje
splatna do 3 dnipo podpise Zmluvy.

Klpna cena bola splatena dna 30. marca 2021.

Spolo¢nost' (d'alej len ,,Predavajuci) uzatvorila dia 15. aprila 2021 Zmluvu o klpe cennych papierov so spolo¢nost'ou Stocklac
Limited (d'alej len ,Kupujuci*) o predaji 800.000 kusov akcii spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. v celkovej nominainej hodnote
5.600.000 EUR, ¢o predstavuje obchodny podiel vo vyske 11,927484%, za kUpnu cenu 27.760.000 EUR, ktora je splatna do 20.
aprila 2020.

Kupna cena bolavysporiadanav dohodnuty den.

16. aprila 2021 sa uskutoc¢nili platby Grokov tykajlice sa dlhopisov s pevnou Grokovou sadzbou JTSEC 6,25/18.

Dnia 20. aprila 2021 Spoloc¢nost’ (d'algj len ,Kupujuci*) uzavrela Zmluvu o kipe cennych papierov so spolo¢nost’ou J&T Private
Equity Group Limited (d'alej len ,,Predavajuci*) nanadobudnutie 40 kusov akcii spolo¢nosti J&T Investment Pool- I - SKK, a.s. v
celkovej nominalnej hodnote 1327 760 EUR, za kipnu cenu 6281 891,20 EUR, ktoraje splatna do 30 pracovnychdniod podpisu
tejto Zmluvy.

KUpna cena bola splatena dna 20. aprila 2021.

Dna 20. aprila 2021 Spolo¢nost’ (dalej len ,Kupujici*) uzavrela Zmluvu o kipe cennych papierov so spolo¢nostou J&T Private
Equity Group Limited (d'alej len ,Predavajlci®) nanadobudnutie 119 kusov akcii spolo¢nosti J&T Investment Pool - I- CZK, a.s. v
nominalnej hodnote 1000 000 CZK za akciu, za kipnu cenu 21484 810,60 EUR (ekvivalentv CZK 556 521 048,93 CZK), ktora je
splatnd do 30 pracovnychdniod podpisu tejto Zmluvy.

Kdpna cena bola splatena dna 20. aprila 2021.
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30. Udalosti po vykazovanom obdobi (pokracovanie)

S nedavnymarychlymsirenim koronavirusovej choroby (COVID-19) vstlpila svetova ekonomika do obdobia bezprecedentnej krizy
zdravotnej starostlivosti, ktord uz sposobila znacné globalne narusenie obchodnych aktivita kazdodenného Zivota. Mnohé krajiny
prijali mimoriadne a ekonomicky nakladné opatrenia na zamedzenie Sirenia COVIDU 19. Urcité krajiny vyZadovali od spolo¢nosti
obmedzenie alebo prerusenie beZnej obchodnej prevadzky.

Viady vratane Cyperskej republiky zaviedliobmedzenia cestovania, ako aj prisne karanténne opatrenia.

Ocakavasa, ze tieto opatrenia priamo vyrazne narusia odvetvia ako cestovny ruch, pohostinstvo a zabava. O¢akavasa, Ze budu
nepriamo ovplyvnené aj dalSie odvetvia, ako napriklad vyroba afinancénésluzby, a ich vysledky budu tiez negativne ovplyvnené.

Finan¢ny vplyv si¢asnej krizy na globalnu ekonomiku a celkové obchodné aktivity nemozno v tejto féze s primeranou istotou
odhadnat zdévodutempa, akymsa epidémia rozsiruje, a vysokej miery neistoty vy plyvajucej zneschopnosti spol'ahlivo
predpovedat’ vysledok.

Udalost' sa povazuje za udalost’ nevyZzadujlcu Upravu-, a preto sa neodrazavo vykazovaniaocenovani majetku a zavazkov v
Uctovnej zavierke k 31. decembru 2020.

Vedenie zvaZilo jedinecné okolnosti a vystavenie sa riziku spolotnosti a dospelo k zaveru, Ze neoCakava Ziadne podstatné zvySenie
jej kreditného rizika v dosledku opatreni prijatych v reakcii na pandémiu COVID 19. NeoCakdva sa, Ze udalost’ bude mat’ okamzity
materialny vplyv na obchodné operacie. Vedenie bude nad'alej pozome sledova’ situaciu a postdi potrebu prehodnotenia svojho
portféliav pripade, Ze by sa obdobievypadku predlZilo.

Nezavisla sprava auditora na stranach 5az 8
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Strana

Vynosy

Vynosy zdividend

Vynosoveé uroky

Urokoveé vynosy

Cisty zisk z obchodovania s finanény mi nastrojmi

Cisté zisky z precenenia finan¢nych aktiv v redlnej hodnote cezvykazziskov a
strat

Ostatné prevadzkové vynosy

Zisk z kupy zmeniek

Zisk z predaja pohl'addvok

Zisk z akciovych derivatov

Zisk z predaja finan¢nych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné stcasti
komplexného vysledku

Zuctovanie opravnej polozky - dlhové nastroje v redinej hodnote cez ostatné
stcasti komplexného vysledku

Zuctovanie opravnej polozky - p6zicky spriazneny m stranam

Kurzovy zisk

Prevadzkové naklady
Administrativne naklady 64

Ostatné prevadzkové naklady

Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky

Tvorbaopravnej polozky - dlhové néstroje v realnej hodnote cez ostatné sticasti
komplexného vysledku

Tvorbaopravnej polozky - p6Zzicky spriazneny m stranam

Tvorbaopravnej polozky - pohladavky zobchodnéhostyku

Strata z predajafinanénych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné stcasti
komplexného vysledku

Strata z predajafinanénych aktiv v redinej hodnote cez vykazziskov a strat
Straty z precenenia finan¢nych aktiv v redlnej hodnote cezvykazziskov a strat
Tvorbaopravnej polozky - investicie v pridruZenych podnikoch

Zisk z prevadzkovej Cinnosti
Finan¢né naklady 65

Cisty zisk za rok pred zdanenim

2020 2019
EUR EUR
2.845.442 813.822
4.292.696 3.127.805
2.655.849 800.524
3.533.444 -
6.126.373 3.479.014
- 28.137
- 5.432
3.771.881 -
1.210.923 177.060
609.911 267.415
22 56.306
21.596.799 6.940.101
46.643.340 15.695.616
(251.501) (184.601)
46.391.839 15.511.015
(163.849) (73.388)
- (511.303)
(1.177.149) (3.340)
(350.888) -
(1.155.066) (104.110)
(194.077) (19.023)
(11.542.068) (825.840)
(252.422) (1.165.811)
31.556.320 12.808.200
(30.682.958) _ (10.589.230)
— 873,362 2218970
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Administrativne naklady

Miestne dane

Rocny poplatok

Vydavky nakuriéra

Naklady naoverenie a legalizaciu
Odmenaauditorom za Statutarny audit ictovnej zavierky
Odmena auditorom - predchadzajice roky
Poplatky za Gctovnictvo

Ostatné odborné poplatky

Poplatky za preklady

Poplatky riaditel'ov

Pokuty

Pravnea profesionalne poplatky

Spravaa poplatky za dlhopisy

2020 2019
EUR EUR

200 444
350 350
985 845
10.806 4.617
28.500 22.500
4.275 3.800
14.790 14.790
108.983 58.097
2.176 3.646
952 476

- 12.000
6.327 2.230
73.157 60.806
—201.501 184001
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2020 2019
EUR EUR
Financné naklady
Urokové naklady
Urok zlveru 261.369 856.410
Uroky zkontokorentného Gveru 704.141 5.857
LlJroky zREPO obchodov 700.340 185.102
Urok zdlhopisov 5.937.194 3.138.325
Uroky zdani 567 -
Ostatné financéné naklady
Bankové poplatky 15.100 15.012
Cisté kurzové straty
Realizovana kurzova strata 13.855.617 2.987.546
Nerealizovana kurzova strata 9.208.630 3.400.978
—30.682,958 10,589,230
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VYPOCET DANE Z PRIIMU
Rok konciaci sa 31. decembra 2020

Cisty zisk podl'avykazu ziskov astrat
Pripocitatel'né polozky:
Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky

Strata z predaja financnych aktiv v redinej hodnote cez ostatné stcasti

komplexného vysledku

Strata z predajafinancnych aktiv v redinej hodnote cez vykazziskov a strat
Straty z preceneniafinan¢nych aktiv v redlnej hodnote cezvykazzskov a strat

Tvorbaopravnej polozky - investicie v pridruZenych podnikoch
Tvorbaopravnej polozky - p6Zicky spriazneny m stranam
Tvorbaopravnej polozky - pohladavky zobchodnéhostyku
Realizovana kurzova strata

Nerealizovana kurzova strata

Rocny poplatok

Uroky zdani

Nepovoleny trok

Domnely Urok zUverovej pohladavky

Odpocitatel'né polozky:
Zisk z akciovych derivatov

Zisk z predaja financnych aktiv v redlnej hodnote cez ostatné stcasti

komplexného vysledku

Zisk z predaja finan¢nych aktiv v redlnej hodnote cez vykazzskov astrat
Straty z precenenia financnych aktiv v redinej hodnote cezvykazzskov a strat
Zactovanie opravnej polozky - dlhové nastroje v redinej hodnote cez ostatné

stcasti komplexného vysledku

Zuctovanie opravnej polozky - poZicky spriazneny m stranam
Prijaté dividendy

Realizovany kurzovy zisk

Nerealizovany kurzovy zisk

Danovy zaklad za rok

Vypocet dane z prijmu

Dan pri beznych sadzbach:
Danovy zaklad
Dan zaplatena na preddavkoch

10% prirazka
SPLATNA DAN

Strana

Zisk
EUR

EUR

163.849

1.155.066
194.077
11.542.068
252.422
1.177.149
350.888
13.855.617
9.208.630
350

567
3.869.094
58.566

3.771.881

1.210.923
3.533.444
6.126.373

609.911

22
2.845.442
12.273.277
9.323.522

Sadzba
%

12,50

EUR
873.362

41.828.343
42.701.705

(39.694.795)
—3.000910

Celkom
EUR

375.863,75
(55.000,00)

320.863,75

32.086,38

—_—322.200.13
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